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DANIELTORRES

ADVOGADOS

EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA 12 VARA CIVEL DA
COMARCA DE SAO LUiS - ESTADO DO MARANHAO

RELATORIO INICIAL DAS ATIVIDADES DA RECUPERANDA
Autos n° 0824789-37.2024.8.10.0001

Recuperacao Judicial de GSM TRANSPORTES LTDA.

DANIEL TORRES ADVOGADOS, inscrito sob CNPJ de n° 36.178.726/0001-
66, Administrador Judicial da RECUPERACAO JUDICIAL de GSM TRANSPORTES LTDA,
vem, perante Vossa Exceléncia, em cumprimento ao disposto pelo Art. 22, Inciso Il, alinea ¢
da Lei 11.101/2005, apresentar relatério inicial das atividades da Recuperanda, o que faz em

consonancia com o exposto adiante.
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1 - INTRODUCAO

Trata-se do processo de Recuperagdo Judicial da empresa “GSM
TRANSPORTES LTDA”, pessoa juridica de direito privado de responsabilidade limitada, com
contrato social devidamente registrado na Junta Comercial do Maranhdo — JUCEMA sob o
NIRE de n°® 21200984877, inscrita no CNPJ sob o n°® 19.815.124/0001-53, devidamente
representado pelo sécio Administrador PAULO LEANDRO DA SILVA OTERO, atuando no
ramo de prestacdo de servigos de transportes rodoviarios de cargas, locacdo de veiculos
pesados e outros meios de transportes, com sede na Avenida Engenheiro Emiliano Macieira,
194 — Maracana, Cep: 65.095-602, Sao Luis.

No dia 28 de abril de 2024, a companhia GSM TRANSPORTES LTDA por
intermédio de seus procuradores apresentou a justica o pedido de Recuperacao Judicial. Em
03 de maio de 2024, o MM Juizo de Direito Auxiliar da 12 Vara Civel de Sao Luis/MA, aceitou

o pedido e deferiu o processo de Recuperagao Judicial da renomada empresa.

Diante disso, apresentamos o relatorio inicial de atividades da GSM
Transportes. Para elaboragcao deste relatério, procedemos com a analise dos demonstrativos
contabeis, financeiros e do quadro de pessoal constante nos autos processuais, e ainda
realizou-se visita técnica e presencial a sede da Recuperanda, com objetivo de verificar as

informacdes disponibilizadas e as atividades desenvolvidas pela companhia.

Os demonstrativos contabeis apresentados neste relatério abrangem os
Balangos Patrimoniais, as Demonstragdes de Resultados dos Exercicios (DRE), os Fluxos de
caixa referente aos anos de 2021, 2022, 2023 e os dados primeiros meses de 2024, janeiro a
margo.

O relatdrio inicial tem por objetivo evidenciar a situagdo das atividades
desenvolvidas pela Recuperanda no periodo do pedido de Recuperacdo Judicial, as

dificuldades enfrentadas e a leitura dos dados contabeis inicialmente fornecidos.

Assim para expor as informacdes e dados obtidos sobre a companhia GSM
Transportes, nossa analise esta estruturada da seguinte forma: no capitulo 1 trata sobre as
consideragdes introdutérias, no capitulo 2 sintetiza-se a visdo geral do grupo, estrutura
societaria da companhia, mercado de atuacao, razdes da crise, ativos essenciais e principais
clientes e fornecedores; no capitulo 3 evidencia-se o endividamento da Recuperanda, no que

concerne ao passivo sujeito a Recuperagao Judicial e ao endividamento fiscal; no capitulo 4
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constam os dados relacionados a folha de pagamento e listagem de empregados ativos; no
capitulo 5 apresenta-se a analise das informacgbes contabeis e financeiras; no capitulo 6
apresenta-se as questdes processuais, bem como o cronograma processual inicial; no
capitulo 7 constam os anexos, evidenciando as visitas in loco na sede atual da Recuperanda;

e, por fim, o capitulo 8 sintetiza e conclui o presente Relatério Inicial.
2 — VISAO GERAL DA RECUPERANDA

2.1 — Histoérico Atividades Empresarial da Recuperanda

Nos presentes autos, a GSM Transportes Ltda relata que foi fundada em
fevereiro de 2014, apés o sécio fundador trilhar um longo caminho pelo setor de transporte
adquirindo experiéncia e uma visdo empreendedora. A companhia iniciou suas operacdes no
ramo de prestacdo de servicos de transportes de cargas, com objetivo de buscar novas
oportunidades e atender a regido Norte, Nordeste e Centro-Oeste do Brasil. Em 2016, a
Recuperanda iniciou parceria comercial com os grupos AGROMANTOVA e CHS, atuando na
entrega de cargas.

Narra a Recuperanda que, com o crescimento expressivo e desenvolvimento
dos negécios, a companhia fechou novos contratos, expandindo sua atuagdo a outras
grandes empresas da regido, como FTO, YARA, AGREX, GAVILON, GLENCORE € ADM DO
BRASIL, de modo que em 2017 (ano seguinte) deu-se inicio a aberturas de suas filiais no
Estado do Piaui, Mato Grosso e Tocantins.

Em 2019, a Recuperanda afirma que firmou uma parceria com a companhia
DU GREGORIO, fundindo a operacéo logistica de ambas as empresas, com a finalidade de
reduzir custos operacionais, finalizando a parceria em maio de 2020. Neste mesmo ano, com
o0 aumento das operagodes, fundou-se mais 02 filiais localizadas no Estado do Maranhao e no
Para, totalizando 05 filiais.

No ano de 2021, ocorreu a mudancga da matriz para a cidade de Sao Luis no
Maranhao, em virtude do beneficio fiscal “TARE — Termo de Acordo de Regime Especial”
concedido pelo Estado, possibilitando uma redugéo na carga tributaria da companhia.

Com o crescimento das operagdes e reconhecimento da GSM TRANSPORTE
no mercado local, os socios resolveram expandir ainda mais seus negocios, e investiram na
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abertura de diversas filiais no pais, atuando como ponto de rotas e apoio para fiscalizagao e
organizagao da companhia.

No ano de 2022, a GSM Transporte ressalta que comecou a atender as
operagbes portuarias € a prestacdo de servigos para as empresas FERTILIZANTES
TOCANTINS E YARA FERTILIZANTES no Porto de Itaqui em S&o Luis/MA, tendo sido
adquirido 30 veiculos novos (caminhdes cagamba) para atendimento aos clientes.

Atualmente, a Recuperanda e suas filiais atuam no segmento de transporte
rodoviarios de cargas, locagédo de veiculos pesados e outros, exceto produtos perigosos e
mudangas, nas regides Norte, Nordeste e Centro-Oeste do Brasil.

2.2 — Sede e Filiais, Aberturas/Fechamentos

A empresa GSM TRANSPORTES LTDA tem sua sede operacional e
administrativa situada no municipio de Sao Luis/MA e 05 (cinco) filiais formalmente
constituidas espalhadas pela regiao Norte, Nordeste e Centro-Oeste do Brasil nos municipios
de Colinas/TO, Urucui/Pl, Queréncia/MT, Balsas/MA e Barcarena/PA. O quadro abaixo
evidencia os enderecos das sociedades (matriz e filiais).

CNPJ Sede Enderegos Abertura Status
Via de Acesso a BR 135/ Avenida Emiliano
19.815.124/0001-53 | Matriz | Macieira, 50 - Bloco 01 Loja 313 - Vila Maranhdo, | 27/02/2014 ATIVA
S3o Luis/MA.
Eilial 01 Rodovia BR 153, Trevo TO 335, Rua 01, S/N - QD
19.815.124/0002-34 0000 - Distrito Industrial Tocantins, Colinas do 15/03/2018 ATIVA

Tocantins/TO
Rua Sapucaia, 530 - Sala 01 - Portal dos Cerrados,

19.815.124/0003-15 | Filial 02 Urugui/PI 21/03/2018 ATIVA
. Avenida Sul, 1475 - Sala Comercial - Setor

19.815.124/0004-04 | Filial 03 Industrial - Queréncia/MT 06/04/2018 ATIVA
e Avenida Governador Lui Rocha, 2059 - Sala 01 -

19.815.124/0005-87 | Filial 04 Parque Cidade Maravilha, Balsas/MA 31/01/2019 ATIVA

19.815.124/0006-68 | Filial 05 | (04 PA 483, KM 11 5ala 23, S/N-Vilado Conde - 5 59 514 ATIVA

Barcarena/PA
Fonte: Registro na JUCEMA do Contrato Social sob o n2 21200984877 e demais alteracdes
contratuais

Cumpre ressaltar, que as filiais de Balsas/MA,Urucui/Pl e Barcarena/PA atuam
como ponto de apoio administrativo e logistico para sede da GSM TRANSPORTES.
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2. 3 — Estrutura Societaria da GSM Transportes Ltda.

A estrutura societaria da companhia GSM TRANSPORTES LTDA sofreu
algumas modificagdes desde a sua abertura, iniciando suas atividades em fevereiro de 2014
com a representagao legal centrada na pessoa fisica, o empresario Paulo Leandro da Silva
Otero e com Capital Social avaliado em R$ 50.000,00.

Valor da o o
Participagao (R$) Representatividade (%)
Paulo Leandro da Silva Otero R$ 50.000,00 100%
Total do Capital R$ 50.000,00 100%

Conforme Requerimento de Empresario registrado na JUCEMA sob o NIRE n° 21101989366

Em dezembro de 2017, a companhia passou por uma transformagao do seu
tipo juridico, passando a ser reconhecida como Sociedade Limitada, devido a admissao da

socia Thamires Bezerra Guimaraes.

Valor da Participagao (R$) Representatividade (%)
Paulo Leandro da o
Silva Otero 49.000 R$ 49.000,00 98%
amires Bezerma 1,000 RS 1.000,00 2%
uimaraes
Total do Capital 50.000 R$ 50.000,00 100%

Conforme Contrato Social de Transformagao de Empresario registro na JUCEMA
sob o n°® 21200984877, em 16 de dezembro de 2017

No ano de 2019, a sociedade sofreu uma mudanca no quadro societario com a
admissao da socia Lauzane Otero dos Santos e a saida de Thamires Bezerra Guimaraes.

Representatividade

Valor da Participagao (R$)

Paulo Leandro da Silva Otero 49.500 R$ 495.000,00 99%
Lauzane Otero dos Santos 500 R$ 5.000,00 1%
Total do Capital 50.000 R$ 500.000,00 100%

Conforme alteragao contratual n® 03 em 16 de julho de 2019 (de acordo com o registro na JUCEMA)

Em 2020, a s6cia Lauzane Otero dos Santos retira-se da sociedade e na
ocasiao é admitida na sociedade a Sra. Mara Teresa Vargas Otero. Ainda, ocorreu o aumento
de Capital Social que era de R$ 50.000,00, passando de R$ 1.000.000,00 de reais.

SAO LUIS-MA: Office Tower, sala 728, Rua dos Azules, n.° 01, Jardim Renascenca, CEP 65075-060.
www.danieltorresadv.com.br - daniel@xaviertorres.com.br

- Numero do documento: 24062417441240900000113909010
https://pje.tima.jus.br:443/pje/Processo/ConsultaDocumento/listView.seam?nd=24062417441240900000113909010

Sl Assinado eletronicamente por: DANIEL LOPES PIRES XAVIER TORRES - 24/06/2024 17:44:12 Num. 122558347 - Pag. 5




DANIELTORRES

ADVOGADOS

Representatividade

Valor da Participagao (R$)

Paulo Leandro da Silva Otero 990.000 R$ 990.000,00 99%
Mara Teresa Vargas Otero 10.000 R$ 10.000,00 1%
Total do Capital 1.000.000 R$ 1.000.000,00 100%

Conforme alteragdo contratual n° 05 em 31 de julho de 2020 (de acordo com o registro na JUCEMA)

Em 2022, os s6cios em comum acordo, decidem alterar novamente o Contrato
Social, com a transferéncia do sécio Paulo Leandro da Silva Otero de 490.000 de suas cotas,
ou seja 49% de sua participagédo para a sécia Mara Teresa Vargas Otero, passando a ser

distribuidas conforme descrito na tabela abaixo.

Representatividade

Valor da Participagao (R$)

Paulo Leandro da Silva Otero  500.000 R$ 500.000,00 50%
Mara Teresa Vargas Otero 500.000 R$ 500.000,00 50%
Total do Capital 1.000.000 R$ 1.000.000,00 100%

Conforme alteragao contratual n°® 10 em 20 de junho de 2022 (de acordo com o registro na JUCEMA)

Destaca-se que a estrutura societaria da companhia permanece a mesma
desde junho de 2022, até o momento de confecgéo do presente relatério.

2.4 — Mercado de atuagao

A Recuperanda GSM TRANSPORTES atua no setor de transporte com
prestacado de servicos de transporte rodoviarios de cargas, locagdo de veiculos pesados e
outros meios de transportes, com excec¢ao de produtos perigosos e mudanga, atuante nas
regioes Norte, Nordeste e Centro Oeste do Brasil.

2.5 — Razodes da Crise, nos termos do art. 5, | da Lei n° 11.101/05 (alterada pela Lei
14.112/2020)

O pedido de recuperagéo judicial ocorreu em 25 de abril de 2024, na 12 Vara
Civel da Comarca de S&o Luis, no Estado do Maranhao, cujo deferimento se deu em 03 de
maio de 2024.

Em face disso, conforme relato da Recuperanda o atual desequilibrio
econdmico — financeiro da companhia e a inadimpléncia das obrigagdes adveio de alguns
fatores relevantes: aumento exorbitante dos custos operacionais, a alta carga tributaria
incidente do setor de transportes, redug¢ao na contratacao de fretes no setor em virtude
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da pandemia, devido ao isolamento social e a baixa comercializagao de produtos; a alta no
preco do combustivel, sendo o diesel o principal insumo da companhia e o0 seu prego sofreu
um aumento em torno de 44% no ano de 2021, contudo os valores dos fretes ndo refletiram o
aumento dos precos, dificultando ainda mais a situagao da empresa.

Diante desse cenario, ainda houve a rescisao contratual de varios clientes
€ 0 aumento sucessivo do combustivel, impactou diretamente nos pregos dos demais insumos
(pecas de reposigao, lubrificantes, filtros e etc.) como também na alta nos pregos dos pneus
e no aumento dos gastos com manutencgao da frota devido a precariedade das rodovias.

Além disso, os efeitos decorrentes da COVID-19 refletiu diretamente nas
atividades da Recuperanda com encerramento de contratos, fechamentos de filiais e a
reducao drastica e inesperada do faturamento.

Nao bastasse os prejuizos sofridos com a pandemia e os altos custos da
operacao empresarial, a Recuperanda foi surpreendida em 2024 com Ag¢oes Judiciais, uma
das Acoes de Busca e Apreensao foi submetida pela instituicio BANCO SAFRA S/A, no qual
15 (quinze) veiculos da frota da empresa foram apreendidos por ordem judicial do Juizo da 72
Vara Civel de Sao Paulo/SP, ativos estes necessarios para manutengao e continuidade da
atividade operacional da companhia.

Diante desse cenario, a GSM TRANSPORTES sofreu severa redugado no seu
faturamento e perda da disponibilidade de caixa da empresa, chegando a uma situagéo de
descapitalizacao.

Conforme relato juntado aos autos, os fatores apontados provocaram o colapso
na saude financeira da companhia, impossibilitando a Recuperanda de cumprir com suas
obrigagdes financeiras de curto prazo, submetendo-a uma situagdo de vulnerabilidade e
necessidade de reestruturagdo do passivo, motivo pelo qual a GSM peticionou o pedido de
Recuperacao Judicial.

2.6 — Ativos essenciais

Evidenciamos que os bens essenciais para manutencdo da atividade
operacional da Recuperanda encontram-se integrados no Ativo Imobilizado, conforme
indicado no Balango Patrimonial. O ativo é formado pela frota de veiculos do grupo, utilizados
para cumprir com os contratos firmados entre a empresa e os clientes, conforme Relagcao de
Bens essenciais disponibilizada nos autos do processo e Relagao de Faturamento por ativo
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(ID. 117993449), evidenciando os bens utilizados para a atividade econdbmica da empresa e
a essencialidade dos mesmos como ferramenta para soerguimento da companhia.

2.7 — Principais clientes e fornecedores

Tendo em vista o ramo de atuagdo da atividade da GSM TRANSPORTES
(transportes de cargas), a carteira de clientes do grupo € bastante diversificada, compostas
por clientes que necessitam de atendimento as operacdes portuarias com a empresa
Fertilizantes Tocantins e Yara Fertilizantes, por produtores rurais que utilizam seus servigos
para escoamento dos gréaos até o destino final. Deste modo, a gestdo da Recuperanda deixou
de apresentar quaisquer identificagdes de relagao de clientes.

Quanto aos fornecedores, néo evidencia-se informagbes quanto aos
fornecedores, uma vez que a gestdo da Recuperanda nao forneceu os referidos dados.

3 — ENDIVIDAMENTO
3.1 — Créditos sujeitos a Recuperagao Judicial

A Recuperanda ingressou com o pedido de Recuperagao Judicial em abril de
2024, apresentando uma divida sujeita a Recuperagao Judicial estimada em R$ 9.268.452,96
(nove milhdes, duzentos e sessenta e oito mil e quatrocentos e cinquenta e dois reais e
noventa e seis centavos) referente a 279 (duzentos e setenta e nove) credores, conforme
relagao de credores anexada aos autos.

O quadro abaixo sintetiza a relacdo de credores apresentada pela
Recuperanda GSM TRANSPORTES LTDA.

CLASSE DE CREDORES (ART.41,LRF) Quantidade Total de Créditos

Classe | - Créditos Trabalhistas 154 R$ 412.351,63 4,45%
Classe Il - Créditos Garantia Real - R$ - -
Classe Il - Créditos Quirografarios 86 R$ 7.844.168,14 | 84,63%
Classe |V - Créditos de Micro e Pequenas Empresas 39 R$ 1.011.933,19| 10,92%
Total do Passivo 279 R$ 9.268.452,96 | 100,00%
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O grafico com a representatividade dos créditos sujeitos a RJ, evidencia que a
classe de créditos quirografarios representam aproximadamente 85% dos créditos totais da
relagao de credores.

Representatividade dos Credores - GSM TRANSPORTES LTDA

11%

Classe | - Créditos Trabalhistas

M Classe IIl - Créditos Quirografarios

Classe IV - Créditos de Micro e Pequenas
Empresas

3.2 — Créditos nao sujeitos a Recuperagao Judicial
Endividamento Fiscal

O passivo fiscal da Recuperanda foi apresentado nos autos recuperacionais,
caracterizado como crédito Extraconcursal. Evidenciando que a sociedade possui débitos
fiscais junto a Secretaria Fazendaria do Estado do Maranhdo (SEFAZ/MA) valorados em R$
608.916,16 (seiscentos e oito mil, novecentos e dezesseis reais e dezesseis centavos),
detalhados no quadro abaixo.

ENDIVIDAMENTO FISCAL

Descrigao Total de Créditos

Imposto Estadual (IPVA) R$ 229.186,85| 37,64%
Imposto Estadual (ICMS) R$ 379.729,31| 62,36%
Total do endividamento fiscal R$ 608.916,16 | 100,00%

Em relagao aos tributos federais e municipais, a Recuperanda juntou Certidao
Negativa de Débitos Relacionados aos Tributos Federais e a Divida Ativa da Uni&o; bem como
Certidao de Regularidade de Natureza Tributaria referente ao Estado do Para, que informa a
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existéncia de pendéncias, cuja exigibilidade esta suspensa. Ademais, juntou as Certiddes
Negativas de Débito dos Estados do Tocantins, Piaui e Mato Grosso; e Certiddes Negativas
referentes aos municipios de Sao Luis/MA, Balsas/MA, Colinas do Tocantis/TO,
Queréncia/MT, Urugui/PIl e Barcarena/PA (ID. 117992858).

Créditos Extraconcursais (Nao Fiscal)

De acordo com a Relagdo de credores apresentada pela gestdo da
Recuperanda, o passivo ndo fiscal referente a créditos Extraconcursais esta avaliado em R$
49.037.805,83, conforme listagem de credores a seguir:

CREDITOS EXTRACONCURSAIS (NAO FISCAL)

CREDOR VALOR ‘ %

Banco Bradesco S.A R$ 572.249,72| 1,17%
Banco CNH Industrial R$ 11.132.377,31| 22,70%
Banco do Nordeste do Brasil R$ 5.116.869,02| 10,43%
Banco Mercedes-Benz Do Brasil S/A R$ 1.520.714,20| 3,10%
Banco Paccar S.A R$ 1.505.851,15| 3,07%
Banco Santander R$ 4.976.290,83| 10,15%
Banco Volkwagen R$ 9.306.582,60 | 18,98%
Bradesco Financiamento R$ 82.312,63| 0,17%
Bradesco Financiamento R$ 2.643.916,63| 5,39%
Conseg Administradora De Consoércios As R$ 71.296,30| 0,15%
Itad Administradora De Consorcios LTDA R$ 101.097,26 | 0,21%
Itau Unibanco S.A. R$ 2.301.286,68| 4,69%
Portobens Administradora De Consorcios LTDA| R$ 532.244,91| 1,09%
Randon Administradora De Consorcios LTDA R$ 2.262.792,39| 4,61%
Repom Instituicdo De Pagamento Husa S.A R$ 4.997.296,80 | 10,19%
Roma Truck Center LTDA R$ 833.333,10 | 1,70%
Scania Administradora De Consorcios LTDA R$ 127.334,25 | 0,26%
Scania Banco AS R$ 953.960,05| 1,95%
TOTAL R$ 49.037.805,83 | 100,00%

Do total de R$ 58.915.174,95 informados pela gestdo da Recuperanda na
Relagéo de Credores, R$ 49.037.805,83 referem-se a débitos extraconcursais representando
aproximadamente 83% das dividas.
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Endividamento - GSM TRANSPORTES LTDA

49.037.805,83
83%

608.916,16
1%

W Endividamento Fiscal
M Sujeitos a Recuperagao Judicial

Extraconcursal (N&o Fiscal)

Ressaltamos que em breve sera iniciada a fase administrativa de analise dos
créditos, oportunidade que teremos analises mais detalhadas dos numeros citados.

4 - FOLHAS DE PAGAMENTOS

4. 1 — Relagao de colaboradores

De acordo com a Relagdo de empregados e os demonstrativos da SEFIP
disponibilizados pela gestdo da Recuperanda, os funcionarios da GSM TRANSPORTES
encontram-se alocados na sede localizada no municipio de Sao Luis/MA e na filial de
Colinas/TO. Evidencia-se que no més de abril/2024, a Recuperanda contava com 182
colaboradores ativos.

GSM TRANSPORTES LTDA - Mar¢o/2024

120
100
80
60
40
20

0

mar/24
H MATRIZ 109

FILIALTO 47
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Foi observado que no decorrer dos ultimos 12 meses (maio/2023 a abril/2024)
o quadro de colaboradores da GSM TRANSPORTES apresentou diversas variagoes, oriundas
de demissdes e admissdes de funcionarios. O grafico a seguir evidencia a evolugéo do quadro
de funcionarios da Recuperanda.

Colaboradores - GSM TRANSPORTES LTDA

150
100 \ /
50 s
0
mai/23  jun/23  jul/23  ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24 abr/24
e \|ATRIZ 129 124 117 100 95 92 93 111 138 137 130 109

FILIALTO 40 37 38 41 44 45 41 44 47 42 52 47

4. 2 — Salarios e encargos — Folha de pagamento

Como se observa na tabela abaixo, o valor bruto da folha de pagamento do
grupo em recuperagdo no més de margo de 2024, perfez o valor de R$ 439.099,62, sendo o
saldo de R$ 323.383,87 referente aos salarios para os seus empregados alocados na matriz
e o valor de R$ 115.716,75 pago aos colaboradores da filial em Tocantins. J& no més de
abril/l2024, o valor da folha de pagamento encontra-se valorada em R$ 369.919,30,
apresentando reducao de aproximadamente 16%.

Empresa mar/24 abr/24
MATRIZ R$ 323.382,87 | R$ 257.907,76
FILIAL TO R$ 115.716,75 | R$ 112.011,54
Gastos com pessoal R$ 439.099,62 | R$ 369.919,30

A variacao observada entre margo e abril foi ocasionada, sobretudo, em razao
da reducéo no quadro de colaboradores da GSM TRANSPORTES, findando o quarto més do
ano com 156 ativos.
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E importante apontar que, em conversa com o sécio da Recuperanda, foi
informado que as unidades operacionais sdo localizadas em Sao Luis/MA e Colinas do
Tocantins/TO. Desse modo, as demais filiais (Balsas/MA, Queréncia/MT, Urugui/Pl e
Barcarena/PA) funcionam somente como escritério de apoio, ou seja, ndo possuem estrutura
de manutengao, o que pode justificar a auséncia de funcionarios nas demais localidades.

5 — INFORMAGOES CONTABEIS E FINANCEIRAS

As demonstragbes contabeis e informag¢des apresentadas foram geradas a
partir da documentacgao disponibilizada pela gestdo da Recuperanda junto a Peti¢ao Inicial do
processo de Recuperagao Judicial abrangendo os exercicios dos anos de 2021, 2022, 2023
€ janeiro a margo de 2024.

Os topicos subsequentes apresentam as demonstragdes contabeis referente
aos meses de janeiro a margo de 2024. Com intuito de facilitar a analise dos dados,
disponibilizamos as informagbes contabeis em bases comparativas, aplicando a estes
procedimentos de analises técnicas, evidenciando a evolugcdo das contas e os resultados
auferidos pela Recuperanda no periodo analisado.

5. 1 — Balango Patrimonial
Principais Ativos

Com relagao aos principais ativos da companhia GSM TRANSPORTES LTDA
em margo de 2024 (informagédo mais recente disponibilizada pela Recuperanda), destacam-
se as seguintes contas.

O Ativo Total da Recuperanda em margo de 2024 montava o valor de R$
86.490.438,77 (oitenta e seis milhdes, quatrocentos e noventa mil, quatrocentos e trinta e oito
reais e setenta e sete centavos). Deste 24,45% refere-se ao bens que a gestdo da empresa
conseguem converter em dinheiro em curto prazo de tempo (ativo circulante), valorado em R$
R$ 21.148.266,44, enquanto o ativo ndo circulante (bens a ser transformado em dinheiro a
médio ou longo prazo, superior a 12 meses) montava o valor de R$ 65.342.172,33
representando 75,55% do ativo total da GSM.
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ATIVO - GSM TRANSPORTES LTDA
100.000.000,00

90.000.000,00
80.000.000,00
70.000.000,00
60.000.000,00
50.000.000,00
40.000.000,00
30.000.000,00

20.000.000,00
10.000.000,00 —

2021 2022 2023 jan/24 fev/24 mar/24
e ATIVO CIRCULANTE 8.081.403,6 13.815.902, 20.840.293, 21.341.000, 19.817.515, 21.148.266,
e ATIVO NAO CIRCULANTE 32.990.066, 74.259.737, 67.162.895, 66.027.372, 65.643.055, 65.342.172,
e ATIVO TOTAL 41.071.469, 88.075.639, 88.003.189, 87.368.372, 85.460.570, 86.490.438,

A conta mais representativa do ativo circulante da companhia refere-se a
rubrica de “Outros créditos”, valorado em R$ 10.363.751,06 referente a outros créditos a
receber e empréstimos a coligadas, representando 11,98% do ativo total da Recuperanda em
marcgo de 2024, nao sendo disponibilizada no periodo a relagao analitica dessa rubrica. Ainda
constavam saldo significativo nas contas de Tributos a Compensar R$ 4.150.164,50 com
4,80%, Clientes R$ 1.855.618,33; Outras Disponibilidades R$ 1.231.317,92; Adiantamentos
R$ 1.077.730,40; Tributos a Recuperar R$ 995.047,57 e Estoques (Insumos) R$ 836.445,66.

O ativo nao circulante da Recuperanda destaca-se com o grupo do Ativo
Imobilizado formado pelos Bens e Direitos de Uso (necessarios a manutengéo da atividade
operacional da companhia) e Consércios com saldo de R$ 65.342.172,33, ja considerando a
depreciagao acumulada do periodo, representando 75,50 % do ativo total.

Em sequéncia apresenta-se o grafico com a evolugéo dos principais ativos
registrados no balango patrimonial da companhia nos exercicios de 2021, 2022, 2023 e de
janeiro a margo de 2024.
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Evolucao dos Principais Ativos

80.000.000,00
70.000.000,00
60.000.000,00
50.000.000,00
40.000.000,00
30.000.000,00
20.000.000,00
10.000.000,00

2021 2022 2023 ]an/24 _fev/24 mar/24

M Bancos Conta Movimento 9.037,71 38.805,84 127.433,87 62.546,84 5.041,52 121.909,73
Aplicagdes de Liquidez Imediata 41,13 337.920,70 197.257,28 209.096,81 196.257,28 196.257,28

M Cartdes de Créditos/Valores de Créditos - 33.021,49 2.068,50 5.171,67

M Outras Disponibilidades - 55.467,42 375.507,65 503.500,49 783.519,81 1.231.317,92
Clientes 3.734.949,08 3.308.461,97 1.982.368,27 2.655.291,72 1.215.175,04 1.855.618,33
Outros Créditos 3.690.000,00 4.773.004,92  10.335.165,02 10.274.608,22 10.354.938,00 10.363.751,06
Adiantamentos - 599.395,64 1.376.439,11 997.564,92 949.051,50 1.077.730,40
Tributos a Recuperar - 1.642.334,29 2.329.437,28 2.358.430,00 1.081.539,85 995.047,57
Tributos a compensar 72.585,63 2.034.985,70 3.410.299,79 3.251.794,38 4.319.457,62 4.150.164,50
Despesas Pagas Antecipadamente 9.148,82 - 167.815,82 354.143,06 339.732,07 320.023,99
Estoques 565.641,31 992.504,20 536.501,10 668.852,08 572.802,33 836.445,66
Imobilizado 32.990.066,04 74.259.737,28 67.162.895,56 66.027.372,79 65.643.055,53 65.342.172,33

Passivos

O passivo total da Recuperanda em margo de 2024, perfaz o montante R$
81.470.495,96 (oitenta e um milhdes, quatrocentos e setenta mil, quatrocentos e noventa e
cinco reais e noventa e seis centavos), sendo 58,70% referente ao passivo circulante
(obrigagbes da companhia com vencimento em curto prazo, menor que 12 meses) valorado
em R$ 47.822.040,24 e R$ 33.648.455,72 relativos as obrigagbes cuja liquidagdo ocorre no
prazo superior a um ano ( passivo nao circulante).
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Passivo - GSM TRANSPORTES LTDA

100.000.000,00
90.000.000,00
80.000.000,00
70.000.000,00
60.000.000,00
50.000.000,00
40.000.000,00

30.000.000,00
20.000.000,00
10.000.000,00
2021 2022 2023 jan/24 fev/24 mar/24
e PASS|VO CIRCULANTE 21.068.042 39.753.864 46.420.733 47.490.980 46.849.561 47.822.040
e PASSIVO NAO CIRCULANTE 21.895.970 46.857.998 33.742.166 33.652.038 33.648.455 33.648.455
e PASSIVO 42.964.013 86.611.862 80.162.899 81.143.018 80.498.017 81.470.495

No Passivo Circulante da GSM Transportes evidencia-se as contas de
Empréstimos e Financiamentos com saldo de R$ 24.741.818,83 (desconsiderando os juros
e taxas a apropriar), representando 30,37% do Passivo Total, estes referente a realizagcao de
empréstimos e financiamentos obtidos pela Recuperanda junto as instituicbes bancarias;
Contas a pagar com saldo de R$ 14.290.423,06 representando 17,54%, Fornecedores R$
11.181.710,98, representando 13,72%; Obrigagbes trabalhistas e previdenciarias R$
1.376.109,05 representando 1,69% do total do Passivo.

O grupo do Passivo nao circulante em 31 de margo de 2024 era composto
pelas contas de Empréstimos e financiamentos com saldo de R$ 33.648.455,72
representando 41,30% das das obrigagdes totais da companhia, j& considerando os juros e
taxas a apropriar incidentes sobre os empréstimos e financiamentos.

Em sequéncia apresenta-se o grafico contendo a evolugdo dos principais
passivos escriturados referente aos exercicios de 2021, 2022, 2023 e de janeiro a margo de

2024.
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Evolucao dos Principais Passivos

100.000.000,00
90.000.000,00
80.000.000,00
70.000.000,00
60.000.000,00
50.000.000,00
40.000.000,00
30.000.000,00
20.000.000,00
10.000.000,00 |

(10.000.000,00)

I._ IL IL IL Il_

2021 2022 2023 mar/24 fev/24 mar/24

M PASSIVO 42.964.013,06 86.611.862,63 80.162.899,46 81.143.018,64 80.498.017,14 81.470.495,96
M Empréstimos e Financiamentos 16.487.557,60 25.632.338,72 26.704.725,15 26.264.198,24 25.457.813,42 24.741.818,83

(-) Juros e Taxas a apropriar (3.431.523,38) (4.743.735,80) (4.655.649,84) (4.611.217,22) (4.462.807,23) (4.343.504,80)
M Fornecedores 2.147.869,05 5.874.258,78 13.914.222,80 14.876.060,65 15.324.667,23 11.181.710,98
M Obrigagdes Trabalhistas e Previdencidria ~ 81.437,72 1.062.008,55 1.144.288,66 1.141.017,48 1.269.492,40 1.376.109,05
M Obrigagdes Fiscais/Tributérias 760.585,36  1.167.952,74  134.095,19 132.232,27 92.353,68 104.821,18

Contas a Pagar - 9.728.746,97 8.640.022,75 9.169.148,93 8.667.525,13 14.290.423,06

QOutras Obrigagdes de Curto Prazo 4.742.730,57  540.200,00

Receitas a Apropriar - - 34.251,86 45.001,86 45.001,86 34.251,86
H Parcelamentos Fiscais 279.385,60 492.094,66 504.776,61 474.538,30 455.514,93 436.410,08

Obrigagdes a Longo Prazo 21.895.970,54 46.857.998,01 33.742.166,28 33.652.038,13 33.648.455,72 33.648.455,72

Evidencia-se que o ativo e o passivo do grupo GSM Transportes estdo em
constante variagdo no decorrer do periodo analisado. O ativo total apresentou crescimento de
110,59% comparado ao ano de 2021, esta evolugao é observada pela aquisi¢do da nova frota
(caminhdes e reboques, além de veiculos leves) para atender a demanda nas prestagbes de
servigos. Ja o passivo evidenciou aumento das obriga¢des contraidas em 89,62%, indicativo
das dificuldades experimentadas pela companhia no mercado de transportes, além da
realizacao de empréstimos junto as instituigdes bancarias.

ATIVO X PASSIVO

100.000.000,00
90.000.000,00
80.000.000,00
70.000.000,00
60.000.000,00
50.000.000,00
40.000.000,00
30.000.000,00
20.000.000,00
10.000.000,00

2021 2022 2023 jan/24 fev/24 mar/24
e ATIVO TOTAL 41.071.469 88.075.639 88.003.189 87.368.372 85.460.570 86.490.438
e PASSIVO TOTAL 42.964.013 86.611.862 80.162.899 81.143.018 80.498.017 81.470.495

O grafico acima evidencia o comportamento do ativo e passivo da companhia
no decorrer do periodo analisado, sendo possivel que em todo o periodo analisado, o total de
ativos supera o total de passivos.
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Ademais, apresenta-se o balango patrimonial da sociedade GSM TRANSPORTES LTDA referente aos exercicios de 2021,
2022, 2023 e o primeiro trimestre do ano de 2024.

GSM TRANSPORTES LTDA
BALANCO PATRIMONIAL

ATIVO 2021 2022 2023 jan/24 fev/24 mar/24 %AV %AH
T LT 8.081.403,68 13.815.002,17 20.840.293,69 21.341.000,19  19.817.51502 21.148.266,44 | 24,45% | 6,72%
DISPONIVEL 9.078,84 465.215,45 702.267,30 780.315,81 984.818,61  1.549.484,93 | 1,79% | 57,34%
Bancos Conta Movimento 9.037,71 38.805,84 127.433,87 62.546,84 5.041,52 121.909,73 | 0,14% | 2318,11%
Aplicacses de Liquidez Imediata 41,13 337.920,70 197.257,28 209.096,81 196.257,28 196.257,28 | 023% | 0,00%
Cartbes de Créditos/Valores de Créditos - 33.021,49 2.068,50 5.171,67 - - - -
Outras Disponibilidades - 55.467,42 375.507,65 503.500,49 783.519,81 1.231.317,92 1,42% 57,15%
REALIZAVEL A CURTO PRAZO 8.072.324,84  13.350.686,72  20.138.026,39  20.560.684,38  18.832.696,41  19.598.781,51 | 22,66% | 4,07%
Clientes 373494908  3.308.461,97  1982.36827  2655291,72 121517504  1.85561833 | 215% | 52,70%
Outros Créditos 3.690.000,00  4.773.004,92  10.335.165,02  10.274.608,22  10.354.938,00  10.363.751,06 | 11,98% | 0,09%
Adiantamentos - 509.395,64  1.376.439,11 997.564,92 949.051,50  1.077.73040 | 125% | 13,56%
Tributos a Recuperar - 1642.33429  2.320437,28  2.358.430,00  1.081.539,85 995.047,57 | 1,15% | -8,00%
Tributos a compensar 7258563  2.034.98570  3.410.299,79  3.251.794,38  4.319.457,62  4.150.164,50 | 4,80% | -3,92%
Despesas Pagas Antecipadamente 9.148,82 ; 167.815,82 354.143,06 339.732,07 32002399 | 037% | -580%
Estoques 565.641,31 992.504,20 536.501,10 668.852,08 572.802,33 836.445,66 0,97% 46,03%
ATIVO NAO CIRCULANTE 32.990.066,04 74.259.737,28  67.162.895,56  66.027.372,79  65.643.05553  65.342.172,33 | 7555% | -0,46%
ATIVO IMOBILIZADO 32.990.066,04 74.259.737,28  67.162.895,56  66.027.372,79  65.643.05553  65.342.172,33 | 75,55% | -0,46%
Bens e Direitos em Uso 43575.039,23 85.982.971,94 80.547.817,70 79.741.808,29  79.741.808,29  79.741.808,29 | 92,20% | 0,00%
Consoreios 834.473,19 830.988,50  1.619.99439 162516626  1.644.74487  1747.75754 | 2,02% | 6,26%
Xz;areanleaCdi:Qéo, Amortizagbes e Exaustéo -11.419.446,38 -12.554.223,16  -15.004.916,53 -15.339.601,76  -15.743.497,63 -16.147.393,50 -18,67% 2,57%
TOTAL DO ATIVO 41.071.469,72 88.075.639,45 88.003.189,25 87.368.372,98 85.460.570,55 86.490.438,77 100,00% 1,21%
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2021 2022 2023 mar/24 fev/24 mar/24 %AV %AH

PASSIVO 42.964.013,06 86.611.862,63 80.162.899,46 81.143.018,64 80.498.017,14 81.470.495,96 | 100,00% | 1,21%
PASSIVO CIRCULANTE 21.068.042,52 39.753.864,62 46.420.733,18 47.490.980,51 46.849.561,42 47.822.040,24 | 58,70% | 2,08%

. . . 16.487.557,60 25.632.338,72 26.704.725,15 26.264.198,24 25.457.813,42 24.741.818,83 | 30,37% | -2,81%
Empréstimos e Financiamentos
(-) Juros e Taxas a apropriar - 3.431.523,38 - 4.743.735,80 - 4.655.649,84 - 4.611.217,22 - 4.462.807,23 - 4.343.504,80 | -5,33% | -2,67%
Fornecedores 2.147.869,05 5.874.258,78 13.914.222,80 14.876.060,65 15.324.667,23 11.181.710,98 | 13,72% | -27,03%
Obrigagdes Trabalhistas e Previdenciaria 81.437,72 1.062.008,55 1.144.288,66 1.141.017,48 1.269.492,40 1.376.109,05 1,69% 8,40%
Obrigacdes Fiscais/Tributarias 760.585,36 1.167.952,74 134.095,19 132.232,27 92.353,68 104.821,18 | 0,13% | 13,50%
Contas a Pagar - 9.728.746,97 8.640.022,75 9.169.148,93 8.667.525,13  14.290.423,06 | 17,54% | 64,87%
Outras Obrigag¢des de Curto Prazo 4.742.730,57 540.200,00 - - - - - R
Receitas a Apropriar - - 34.251,86 45.001,86 45.001,86 34.251,86 | 0,04% | -23,89%
Parcelamentos Fiscais 279.385,60 492.094,66 504.776,61 474.538,30 455.514,93 436.410,08 | 0,54% | -4,19%
Contas de Compensagéo - - - - - - - -
PASSIVO NAO CIRCULANTE 21.895.970,54 46.857.998,01 33.742.166,28 33.652.038,13 33.648.455,72 33.648.455,72 | 41,30% | 0,00%
OBRIGAGOES DE LONGO PRAZO 21.895.970,54 46.857.998,01 33.742.166,28 33.652.038,13 33.648.455,72 33.648.455,72 | 41,30% | 0,00%
Empréstimos e Financiamentos 26.702.797,31 58.964.283,10 42.586.673,00 42.469.316,18 42.465.733,77 42.465.733,77 | 52,12% | 0,00%
(-) Juros e Taxas a apropriar - 5.372.908,61 -12.106.285,09 - 8.844.506,72 - 8.817.278,05 - 8.817.278,05 - 8.817.278,05 | -10,82% | 0,00%
Outras Obrigagbes 160.000,00 - - - - - - -
Parcelamentos de Obrigagdes Sociais 406.081,84 - - - - - - -
PATRIMONIO LIQUIDO - 1.892.543,34 1.463.776,82 7.840.289,79 7.840.289,79 7.840.289,79 7.840.289,79 | 8,78% 0,00%
CAPITAL SOCIAL 1.000.000,00 1.000.000,00 1.000.000,00 1.000.000,00 1.000.000,00 1.000.000,00 | 1,12% 0,00%
Capital Realizado 1.000.000,00 1.000.000,00 1.000.000,00 1.000.000,00 1.000.000,00 1.000.000,00 1,12% 0,00%
RESERVA DE LUCROS - - 1.194.086,27 1.194.086,27 1.194.086,27 1.194.086,27 | 1,34% 0,00%
Reserva de Lucros - - 1.194.086,27 1.194.086,27 1.194.086,27 1.194.086,27 1,34% 0,00%
LUCROS OU PREJUiZOS ACUMULADOS - 153.126,32 111.503,75 - - - - . .
Lucros ou Prejuizos Acumulados - 153.126,32 111.503,75 - - - - 0,00% -
RESULTADO ACUMULADO - 2.739.417,02 352.273,07 5.646.203,52 5.646.203,52 5.646.203,52 5.646.203,52 | 6,32% 0,00%
Ajustes de Exercicios Anteriores 153.720,58 - 3.470.133,81 - 2.185.042,14 - 2.185.042,14 - 2.185.042,14 - 2.185.042,14 | -2,45% | 0,00%
Ajuste de Saldo - Balango do Periodo 6.714.950,22 7.831.245,66 7.831.245,66 7.831.245,66 7.831.245,66 | 8,77% 0,00%
Lucros ou Prejuizo Acumulados Exercicio Anterior - 2.893.137,60 - 2.892.543,34 - - - - - R
TOTAL DO PASSIVO + PATRIMONIO LiQUIDO 41.071.469,72 88.075.639,45 88.003.189,25 88.983.308,43 88.338.306,93 89.310.785,75 | 100,00% | 1,10%
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Capacidade de pagamento das dividas

Os indicadores de liquidez representam a capacidade da empresa de cumprir com o
pagamento de suas dividas. Observa-se que os indices de liquidez corrente, seca e geral
apresentaram aumento no periodo analisado (margo de 2024), evidenciando a fragilidade do

grupo em cumprir com as obriga¢des contraidas.

O grafico abaixo retrata o comportamento da capacidade financeira da companhia no

decorrer dos exercicios de 2021 ao més de margo/2024.
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O indice de Liquidez Corrente demonstra a capacidade da empresa de liquidar
suas dividas no curto prazo de tempo (até 12 meses), esse célculo é realizado por meio da
divisdo do ativo circulante da companhia pelo passivo circulante, indicando o percentual das
obrigagdes de curto prazo que a GSM TRANSPORTES tem a capacidade de pagar. O grafico
indica que a Recuperanda conseguiria arcar com apenas 44% de suas dividas em curto
prazo, evidenciando a fragilidade financeira vivenciada.

O indice de liquidez seca retrata o cumprimento das obrigagdes em curto prazo,
semelhante a analise de liquidez corrente, mas nesse caso € desconsiderado o valor de
estoque da companhia. Verifica-se que a capacidade da Recuperanda honrar seus
compromissos fica ainda mais comprometida, atingindo a margem de 42%.
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Diferente da liquidez corrente e seca, o indice de liquidez geral tem por objetivo
avaliar a situacdo de médio e longo prazo da companhia, indicando a capacidade de
pagamentos no prazo superior a 12 meses. Analisando o indice, verifica-se que caso a
Recuperanda conseguiria cumprir com apenas 26% de sua divida total a longo prazo,
registrando que a companhia possui mais compromissos financeiros do que recursos
disponiveis.

O endividamento geral da Recuperanda relacionado aos ativos registrados no
balango patrimonial encontra-se na margem de 94%. Apesar da estabilidade apresentada no
primeiro trimestre de 2024, o nivel de endividamento evidencia a situacao de crise financeira
vivenciada pela companhia e as dificuldades enfrentadas para cumprir com o pagamento das
obrigacgdes.

ENDIVIDAMENTO
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Acrescenta-se, que os indicadores foram calculados tendo por base os saldos
registrados nos demonstrativos contabeis (balango patrimonial e balancete contabil)
fornecidos pela gestdo da Recuperanda e que serdo objeto das fiscalizagdes periddicas a
partir do deferimento da RJ.

5. 2 — Contas a Receber
As contas a receber referem-se aos valores a receber da sociedade

decorrentes das atividades operacionais do grupo, e estdo relacionados as rubricas de
Clientes a Receber, Outros Créditos e Adiantamentos a funcionarios.
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A companhia encerrou o més de margo/2024 com o saldo de R$ 13.297.009,79,
conforme balancete disponibilizado pela gestdo da Recuperanda. E possivel observar que a
variagdo mais significativa ocorreu na rubrica de Clientes a Receber com aumento de
aproximadamente 52% e a conta com maior representatividade refere-se a outros créditos a
receber avaliado em R$ 10.363.751,06.

Contas a Receber
jan/24 fev/24 mar/24 %AH %AV
Clientes a Receber 2.655.291,72| 1.215.175,04 1.855.618,33 | 52,70% | 13,96%
Outros Créditos 10.274.608,22 | 10.354.938,00| 10.363.751,06 | 0,09% | 77,94%
Adiantamentos 997.564,92 949.051,50 1.077.730,40 | 13,56% | 8,11%
SALDO TOTAL 13.927.464,86 | 12.519.164,54 | 13.297.099,79 | 6,21% | 100,00%

Importa ressaltar que a gestdo n&o disponibilizou a composi¢cao analitica dos

Clientes a receber e outros créditos no periodo de janeiro a margo de 2024, de forma que

deixamos de apresentar qualquer detalhamento.

O saldo da rubrica de adiantamentos é composto pelas concessbes da

empresa a fornecedores, empregados, agregados e a subcontratados, como se observa

detalhado na tabela abaixo.

ADIANTAMENTOS jan/24 fev/24 mar/24 %AV
Adiantamentos a Fornecedores 940.765,16 | 903.924,53 | 1.030.953,10 | 95,66%
Adiantamentos a Empregados 54.332,55 | 42.849,67 44.310,09 | 4,11%
Adiantamentos a Agregados e

Subcontratados 2.467,21 2.277,30 2.467,21 0,23%
TOTAL 997.564,92 | 949.051,50 | 1.077.730,40 | 100,00%

5.3 — Estoques

O saldo de estoques esta relacionado aos insumos da companhia:

combustiveis e lubrificantes, pneus, cAmaras e pegas e acessorios.

SAO LUIS-MA: Office Tower, sala 728, Rua dos Azules, n.° 01, Jardim Renascenca, CEP 65075-060.
www.danieltorresadv.com.br - daniel@xaviertorres.com.br

- Numero do documento: 24062417441240900000113909010
https://pje.tima.jus.br:443/pje/Processo/ConsultaDocumento/listView.seam?nd=24062417441240900000113909010

Eidal Assinado eletronicamente por: DANIEL LOPES PIRES XAVIER TORRES - 24/06/2024 17:44:12 Num. 122558347 - Pag. 22




DANIELTORRES

ADVOGADOS

ESTOQUES (INSUMOS)

JAN/24 FEV/24 MAR/24
jan/24 fev/24 mar/24
M Estoques (Insumos) 668.852,08 572.802,33 836.445,66

O gréfico acima retrata a evolugéo da conta de estoques no periodo de janeiro
a margo de 2024, evidenciando o aumento de 46,03% no saldo de estoques entre fevereiro

€ margo.
5.4 — Ativo Imobilizado

O grupo do imobilizado representa os bens tangiveis relacionados a
manutencao da atividade operacional da Recuperanda (maquinas, equipamentos, moveis e
utensilios e os veiculos leves e pesados). Apresentando em margo de 2024 o saldo de R$
65.342.172,33 relacionado aos bens e consorcios.

IMOBILIZADO mar/24 %AV
Bens e Direitos em uso 79.741.808,29 | 100,00%
Maquinas e Equipamentos 232.923,42 | 0,36%
Moveis e Utensilios 74.177,29 | 0,09%
Veiculos Pesados - Caminhdes | 56.592.493,38 | 70,97%
Veiculos Pesados - Reboques 22.061.110,00 | 27,67%
Veiculos Leves 781.104,20 | 0,98%
Consércios 1.747.757,54 | 2,19%
Consorcios 1.663.185,47 | 2,09%
Fundo de Reserva Consorcios 84.572,07 | 0,11%
(-) Depreciagao Acumulada -16.147.393,50 | .20,25%
Veiculos Pesados - Caminhdes |- 11.106.677,49 | 68,78%
Veiculos Pesados - Reboques |- 4.874.761,80 | 30,19%
Maquinas e Equipamentos - 10.738,32 | 0,07%
Veiculos Leves - 151.614,87 | 0,94%
Moveis e Utensilios - 3.601,02 | 0,02%
Imobilizado liquido 65.342.172,33 | 81,94%
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Evidencia-se 98% do ativo imobilizado referem-se aos veiculos pesados
(caminhdes e reboques), bens essenciais para manutengdo da atividade da Recuperanda,
tendo em vista que a atividade principal € o transporte rodoviario de cargas. A variacédo
observada no saldo da conta entre fevereiro e margo decorre da depreciagdo acumulada do
periodo.

5.5 — Investimentos

A gestdo da GSM TRANSPORTES LTDA nao apresentou saldos referente a
conta de investimentos e nao foi verificado participagdes societarias em outras entidades,
tendo em vista que o grupo nédo participa diretamente de outras organizagées.

5. 6 — Contas a pagar

As contas a pagar da Recuperanda GSM Transportes estao relacionadas com
as obrigacées do grupo perante a terceiros, envolvendo principalmente as rubricas de
Fornecedores, Contas a pagar, Obrigagées Trabalhistas e Previdenciarias,
Empréstimos e Financiamentos.

Fornecedores
Em margo de 2024, o grupo de fornecedores apresentou saldo de R$

11.181.710,98, este constituido pelos diversos credores da companhia que fornecem os
materiais e servigos necessarios para a atividade operacional do grupo GSM.

jan/24 fev/i24 mar/24 %AH
Fornecedores Geral 14.876.060,65| 15.324.667,23|11.181.710,98 -27,03%

Observa-se que entre os meses de fevereiro de marco, ocorreu uma variacao
significativa, ocasionando redugéo de 27% no saldo da conta de fornecedores. O quadro
abaixo retrata a evolugao da conta de fornecedores de 2021, 2022, 2023 e janeiro a margo
de 2024.
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Fornecedores no Pais

Ainda, cabe ressaltar que a gestdo ndo disponibilizou a composi¢ao analitica

dos fornecedores no periodo de janeiro a margo de 2024, de forma que deixamos de

apresentar qualquer detalhamento.

Contas a pagar

O grupo de contas a pagar apresentou no més de margo de 2024 o saldo de

R$ 14.290.423,06 representando 17,54% do passivo total da sociedade. Este grupo é formado

pelas diversas contas a pagar, adiantamento a clientes, cartdes de créditos, adiantamento de

imobilizado vendido e aluguéis a pagar, conforme expresso na tabela abaixo.

Contas a pagar \ jan/24 fev/24 mar/24 %AH %AV
Contas a pagar 1.931.083,64 2.087.172,62 7.438.690,74 | 256,40% | 52,05%
Adiantamento de clientes 6.963.954,74 6.322.515,91 6.851.732,32 | 8,37% | 47,95%
Cartbes de Crédito 13.896,17 - - 0,00% 0,00%
Adiantamento de Imobilizado

Vendido 239.394,38 254.836,60 - -100,00% | 0,00%
Alugueis a pagar 20.820,00 3.000,00 - -100,00% | 0,00%
Saldo Total R$ 9.169.148,93 | R$ 8.667.525,13 | R$ 14.290.423,06 | 64,87% |100,00%

A variagdo mais significativa observada entre fevereiro e margo ocorreu na
rubrica de contas a pagar, com aumento de 256%, encerrando o periodo com obrigacao
presente valorada em R$ 7.438.690,74. Ressaltamos que no demonstrativo contabil ndo
descreve as contas que compdem essa rubrica.
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Obrigagoes Trabalhistas e Previdenciarias

As obrigagdes trabalhistas e previdenciarias perfizeram em margo de 2024, o
montante de R$ 1.376.109,05 referente as obrigagdes com pessoal (ordenados e salarios,
férias e rescisbes), encargos sociais ( INSS, FGTS e IRRF incidente sobre a folha de

pagamento) e provisoes.

Obrigagoes trabalhistas e

Previdenciarias jan/24 fev/24 mar/24 %AH %AV

Obrigagdes com o pessoal 368.277,63 412.481,59 434.551,15| 535% | 31,58%
Obrigagbes Sociais 397.233,75 413.944,43 422.578,00 | 2,09% | 30,71%
Provisdes 375.506,10 443.066,38 518.979,90 | 17.13% | 37,71%
Saldo Total R$ 1.141.017,48 | R$ 1.269.492,40 | R$ 1.376.109,05 | 8,40% |100,00%

Como pode ser observado na tabela acima, a variagdo mais significativa do

grupo entre os meses de fevereiro e margo ocorreu na linha de provisées (férias, 13° salario

€ encargos a pagar), onde sao langadas as despesas configuradas como ocorridas pelo

principio da competéncia contabil, porém, ainda ndo pagas.

Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos perfizeram em margo/2024, o saldo de R$

67.207.552,60 referente a empréstimos e financiamentos tomados junto a instituicbes

financeiras para adequar a frota de empresas e a fomentar o capital de giro da Recuperanda.

O grupo representa 82,5% das dividas registradas no passivo da companhia.

e Empréstimos e financiamentos — Curto Prazo

Empréstimos e Financiamentos
(Curto Prazo)
Banco Bradesco S/A
Banco Mercedez Benz do Brasil S/A
Banco Itau S/A
Banco Santander S/A
Banco Volkswagen S/A
Banco Paccar
Banco Nordeste S/A
Banco Scania S/A
Outros Empréstimos a Curto Prazo
Consorcios Contemplados a Curto Prazo

jan/24

906.791,89
1.615.753,51
2.115.383,05
3.151.771,34
6.220.843,94
1.571.663,27
1.510.664,31

569.895,20

910.906,14
2.239.294,83

fev/24

863.089,38
1.533.447,27
2.076.321,37
3.116.390,47
5.929.285,43
1.440.691,33
1.510.664,31

536.935,42

883.128,37
2.235.224,87

mar/24

846.412,56
1.490.174,48
1.946.287,71
3.114.210,14
5.800.252,23
1.374.305,76
1.510.664,31

356.629,88

855.350,60
2.233.491,52
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Banco Safra 5.451.230,76 5.332.635,20 5.214.039,64 | 21,07%
(-) Juros a Apropriar - 4.611.217,22 |- 4.462.807,23 |- 4.343.504,80|17,56%
Saldo Total 21.652.981,02 | 20.995.006,19| 20.398.314,03 | 82,44%

Como pode ser observado na tabela, os empréstimos e financiamentos

registrados no passivo circulante (curto prazo) somam o montante de R$ 20.398,314,03.

Analisando em termos monetarios, as concessées mais significativas ocorreram junto ao

Banco Volkswagen S/A e Banco Safra.

e Empréstimos e financiamentos — Longo Prazo

Empréstimos e

Financiamentos

fev/24

mar/24

(Longo Prazo)

Banco Santander S/A 2.850.915,68 2.847.333,27 2.847.333,27 | 6,71%
Banco Nordeste S/A 4.210.203,20 4.210.203,20 4.210.203,20 | 9,91%
Banco Paccar 687.607,72 687.607,72 687.607,72 | 1,62%
Banco Mercedez Benz do Brasil S/A 1.299.305,36 1.299.305,36 1.299.305,36 | 3,06%
Banco Scania S/A 1.263.872,25 1.263.872,25 1.263.872,25 | 2,98%
Banco Volkswagen S/A 13.336.039,65 13.336.039,65 13.336.039,65 | 31,40%
Banco Bradesco S/A 3.411.931,85 3.411.931,85 3.411.931,85 | 8,03%
Banco Safra 2.276.533,36 2.276.533,36 2.276.533,36 | 5,36%
Banco CNH 12.586.366,10 | 12.586.366,10 12.586.366,10 | 29,64%
Outros Empréstimos 546.541,01 546.541,01 546.541,01| 1,29%
(-) Juros a Apropriar - 8.817.278,05 |- 8.817.278,05 |- 8.817.278,05|20,76%
Saldo Total 33.652.038,13 | 33.648.455,72| 33.648.455,72|79,24%

Em margo de 2024, os empréstimos e financiamento registrados no passivo

ndo circulante perfazem o saldo de R$ 33.648.455,72, ja considerando os juros e taxas a

apropriar. Destacando-se o Banco Volkswagem S/A e o Banco CNH como as instituicdes que

concederam maior crédito para a Recuperanda.

A seguir, apresenta-se a demonstracéo grafica dos empréstimos de curto e
longo prazo contraidos pelo grupo GSM TRANSPORTES Ltda.

SAO LUIS-MA: Office Tower, sala 728, Rua dos Azules, n.° 01, Jardim Renascenca, CEP 65075-060.

www.danieltorresadv.com.br - daniel@xaviertorres.com.br

- Numero do documento: 24062417441240900000113909010

Ei=ml Assinado eletronicamente por: DANIEL LOPES PIRES XAVIER TORRES - 24/06/2024 17:44:12

: https://pje.tima.jus.br:443/pje/Processo/ConsultaDocumento/listView.seam?nd=24062417441240900000113909010 .
Num. 122558347 - Pag. 27



DANIELTORRES

ADVOGADOS

Empréstimos e Financiamentos

80.000.000,00
70.000.000,00
60.000.000,00
50.000.000,00
40.000.000,00
30.000.000,00
20.000.000,00
10.000.000,00

jan/24 fev/24 mar/24
Longo Prazo 42.469.316,18 42.465.733,77 42.465.733,77

m Curto Prazo 26.264.198,24 25.457.813,42 24.741.818,83

5.7. Demonstragao do resultado do exercicio — DRE

A Recuperanda disponibilizou as Demonstragdes do Resultado dos Exercicios
(DRE) anos 2021, 2022, 2023 e o primeiro trimestre de 2024, cujas analises encontram-se
nos tépicos a seguir.

Os demonstrativos estdo dispostos em base comparativa, a fim de
evidenciarmos o desempenho operacional do grupo GSM Transporte durante o periodo
analisado.

e Demonstragao do Resultado do Exercicio — GSM TRANSPORTES LTDA (2021)

Insta salientar, que a DRE referente ao ano de 2021, esta sendo disponibilizada
separadamente, em virtude do relatério ter sido gerado pelo Sistema Publico de Escrituragéao
Digital — Sped, sendo apresentada com a estrutura disponibilizada pelo sistema. Ressaltamos
que o formato do relatério ndo impacta na analise das informagoes.
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Demonstracdo do Resultado do Exercicio - DRE

2021 - CONSOLIDADO

R$

RECEITA OPERACIONAL BRUTA

98.839.657,10

Venda de Servigos de Transporte

98.812.187,10

Venda de Servigos em Geral 27.470,00
Deduc¢oes da Receita 5.441.450,18
(-) Devolugdes de Vendas, Produtos, Descontos e Abatimentos 1.324.997,54
(-) Impostos sobre Vendas e Servigos 4.116.452,64
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 93.398.206,92
CUSTOS DE PRODUTOS E SERVICOS PRESTADOS -74.619.365,59
Materiais Diretos 92.447,30
Custos do Servigo de Transporte Prestado 74.526.918,29
LUCRO BRUTO 18.778.841,33
(-) DESPESAS OPERACIONAIS -15.329.433,63
Despesas com Pessoal -328.997,66
Despesas Gerais de Vendas -352.262,38
Despesas Administrativas -14.381.121,30
Despesas Tributarias -267.052,29
RESULTADO OPERACIONAL 3.449.407,70
RESULTADOS FINANCEIROS -5.774.341,77
Receitas Financeiras 4.292,38
Despesas Financeiras -5.778.634,15
RESULTADO NAO OPERACIONAL -2.324.934,07
Outras Receitas Nao Operacional 2.527.197,99
Outras Receitas Nao Operacionais 2.527.197,99
RESULTADO ANTES DO IRPJ/CSLL 202.263,92
Provisao para IRPJ e CSLL -48.543,34
(-) Provisdo para CSLL -18.203,75
(-) Provisdo para Imposto de Renda - PJ -30.339,59
LUCRO/PREJUIZO LIQUIDO DO EXERCICIO 153.720,58
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e Demonstracao do Resultado do Exercicio — GSM TRANSPORTES LTDA

Demonstragdo do Resultado do Exercicio - DRE

2022 2023 1°Trim. 2024 % AV % AH
RECEITA OFERACIONAL BRUTA 161.021.18440 142.204.5907,34 18.3538.458.74 100,00% -87,10%
Prestacdes de Servigos do Mercado Intemc  159.567.568,29  140.925.736,97 18.058.514,83 S58,47% -87,19%
Receita cam Fretes Terceiros 35.036.250,96 91.292.463,09 000 000% -100,00%
Receita com Fretes Municipais 1.032.797,80 692257045 0,00 000% -100,00%
Receita com Fretes Proprios 123498 517,53 42710.703,43 000 000% -100,00%
Demais Receitas Operacionais 1.453.618,11 1.278.770,37 27994391 153% -iB811%
Despesas Recuperadas 40.047,15 541.091,65 0,00 - -
Devalug aa de Compras 112.821,79 0,00 0,00 - -
Reembolso de Taxas Adicionais 1.300.749,17 241.972,24 0,00 - -
Outros Descaontos CF 0,00 156.776,32 0,00 - -
Receitas com Estadias 0,00 17.491,37 0,00 - -
Reembalso de Sinistros 0,00 291.606,10 0,00 - -
Reembolso Pedagios 0,00 36,70 0,00 - -
Reembolso Taxa Embarque 0,00 29.795,99 0,00 - -
Dedugbes da Receita 71945191 3.000.844 48 -72556868 -396% -124,18%
{-} Anulag des -1.423 891,01 -1.368.977,24 14085210 -0,77% -89 71%
{-} Impastos sobre Vendas e Senicos 2143.342,92 436982172 58471658 -319% -11338%
RECEITAOPERACIONAL LIGUIDA 161.740.636,31 145.205.351,82 17.612830,06 96,04% B7.87%
CUSTOS DE SERVICOS PRESTADOS 14757182592 -123.853.923,86 -16,032997,52 B7,43% -B7,05%
Maao de Obra Direta 671633112 3681.327,81 18425661 100% -34,99%
Mé&a de Obra Indireta 80.756 877,38 53.907.651,13 444584625 24,24% -91,75%
Materias Aplicados na Prestagao de Servigas 45.046.891,18 41.274.660,15 718732085 39,19% -8259%
Demais Custos do Transporte 15.051.726,24 18.580.120,03 231150791 12,60% -8756%
Departamento Frota 0,00 6.182.557.84 188384002 10,27% -69,53%
Departamento Logistica 0,00 227.606,90 2022588 011% -91,11%
LUCRO BRUTO 14.168.810,39 21.351.427 96 157989254 B862% 60%
{-}) DESPESAS OPERACIONAIS 9.151.122/13 10.150.177,99 241547848 13,17% -7620%
Despesas com Pessoal 1.586.64247 2646.653,46 71488294 4% -13%
Aluguéis e Arrendamentas 506.300,09 573.633,90 19355736 106% -6626%
Viagens 46.849,36 102.459 49 2048008 011% -8001%
Publicidades e Propaganda 1.475,00 2.700,00 0,00 000% -100,00%
Demais Despesas 2024 667,32 2661.979,72 54341850 296% -73,59%
Despesas Indedutiveis 4,087.139,86 2779.754,70 891260860 443% -70,77%
Impastas, Taxas e Contribuigdes 855.160,72 1.164.574,00 8873776 048% -92,38%
Qutras Despesas Operacionais 4288731 218.422,72 4179324 023% -80,87%
RESULTADO OPERACIONAL 5.017.688,26 11.201.249,97 83558594 456% -107.46%
RESULTADOS FINANCEIROS -6.852.665,15 -9.850.560,03 -1.240611,10 S77% B741%
Receitas Financeiras 205.591,68 £29.850,90 1548118 008% -97,54%
Variagdes Monetarias Ativas 4] 524 43 000 000% -100,00%
Despesas Financeiras 7.058.156,83 10.480.935.36 125609228 685% -8802%
RESULTADO NAO OPERACIONAL 2.905.026,33 3.803.797,05 74414994 406% -119,56%
Custes com Venda De Imobilizado -3.749.786,89 -5.270.959,67 17343139 422% -8533%
Custo cam Alienag&a de Veiculas -3.749.786 89 -5.270.959,67 -773431,39 422% -8533%
Outras Baixas do Ativo Imobilizado -160.823,91 -21.935,10 0,00 0,00% -100,00%
Perdas em Sinistras com Im obilizado -160.823,91 -21.93510 000 000% -100,00%
Qutras Receitas Operacional 0,00 156.881,31 19.335391 011% -B767%
Receita com Quebra de Carga 0,00 156.881,31 1933591 011% -8767%
Receita com Alienagae de Imebilizade 6.779.266,90 8.903.690,46 0,00 000% -100,00%
Receita na Alienagaa de Veiculos 5.718.061,10 8720.917,12 0,00 000% -100,00%
Receita de Sinistras cam Imahilizado 1.061.205,80 182.773,34 000 000% -10000%
Qutras Receitas Ndo Operacional 36.370,23 36.120,05 994554 005% -7247T%
Qutras Receitas N&g Operacionais 3637023 36.120,05 994554 005% -7247%
RESULTADO ANTES DO IRPJ/CSLL 1.070.149,44 5.154.486,99 -2.820.346.98 -1538% -154,72%
Provisdo paraIRPJ e CSLL 958.645,69 264.601,21 0,00 000% -100,00%
{-)} Provisdo para CSLL 256 935,62 71.629,73 000 000% -100,00%
(-} Provis&a para Impasto de Renda - PJ 701.710,07 192.971.48 0,00 000% -100,00%
LUCRO/PREJUIZO LIQUIDO DO EXERCICIC 111.503,75 4.883.885,78 -2835628,70 -1546% -157,99%
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No primeiro trimestre de 2024, a companhia GSM TRANSPORTES LTDA
obteve receita bruta valorada em R$ 18.338.458,74, perfazendo aproximadamente 13% do
faturamento em comparagéo ao exercicio de 2023, cuja receita auferida durante todo o
periodo perfez o valor de R$ 142.204.507,34.

Esses numeros indicam que a Recuperanda podera ter dificuldades para

alcancar o faturamento semelhante ao do ano anterior, tendo em vista que a receita obtida no
periodo ndo alcangou nem a margem de 25% de faturamento de 2023.

RECEITA BRUTA OPERACIONAL

R$161.021.184,40

R$142.204.507,34

R$98.839.657,10

R$18.338.458,74

2021 2022 2023 12 Trim. 2024

[

Observa-se que entre 2022 e 2023, ja havia ocorrido uma queda abrupta na
receita bruta auferida pela companhia de aproximadamente 12%, esse declinio se deu devido
a baixa comercializagdo de grdos no mercado, encerramento de contratos e
consequentemente a redugdo na procura dos servigos prestados pelo grupo, impactando

diretamente no faturamento da Recuperanda.

O faturamento médio dos ultimos 03 meses foi de aproximadamente R$ 6
milhdes (janeiro a margo/2024), enquanto a média no ano de 2023 que foi de R$ 11 milhdes,
registrando redugéo de 48,4% no faturamento mensal médio da companhia, confirmado a

reducao drastica que a empresa vem sofrendo na obtencao de recursos.
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R$11.850.375,61

R$6.112.819,58

2023 2024

® Faturamento Médio

Com objetivo de construir uma base comparativa mais abrangente por

unidades do grupo, apresenta-se o faturamento por unidades produtivas (matriz e filiais).

Evidencia-se que durante o periodo de junho de 2023 a mar¢o de 2024, a matriz
da GSM TRANSPORTES foi responsavel pelo maior volume do faturamento da companhia,
atingindo o percentual de 34,17%, sendo seguidas pelas filiais de Barcarena/PA com 25,20%
e a filial no municipio de Balsas/MA com representacao de 19,48%, indicando que as 3 (trés)
empresas somam aproximadamente 79% do faturamento obtido pelo grupo no periodo

analisado.

UNIDADES - GSM TRANSPORTES

mMATRIZ B GSM QUERENCIA = GSM BALSAS
mGSM UCURI mGMS COLINAS  mGSM BACARENA
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A tabela abaixo apresenta o faturamento acumulado referente a cada unidade
da GSM nos meses de Junho de 2023 a Marco de 2024. Registra-se que no periodo analisado
o grupo obteve receitas totais valoradas em R$ 100.752.840,44, conforme relatério gerencial
de faturamento disponibilizado pela gestdo da Recuperanda.

ACUMULADO
(Jun/23 - Mar/24)

MATRIZ

34.423.153,29

GSM QUERENCIA 25.391.448 08

GSM BALSAS 19.629.973,07
GSM UCURI 9.680.743,18
GMS COLINAS 8.338.752,18
GSM BARCARENA 3.288.770.64

O grafico representa a evolugao do faturamento do grupo (matriz e filiais) no
decorrer de junho/2023 a margo/2024, observando as oscilagdes enfrentadas pelo grupo na
obtencao de suas receitas.

MATRIZ X FILIAIS

9.000.000,00
8.000.000,00
7.000.000,00
6.000.000,00
5.000.000,00
4.000.000,00
3.000.000,00
2.000.000,00
1.000.000,00

- I T T T T T T 1 T T 1

jun/23  jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24

jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 | dez/23 jan/24 fev/24 | mar/24 \

—— MATRIZ 2.737.178|4.389.346|4.499.316 | 3.626.204|4.539.723 | 3.562.469 | 4.466.613 | 2.885.003 | 2.571.207 | 1.146.089

GSM BALSAS 1.726.505|1.983.283 | 1.849.5227.781.189|3.276.713 - 322.963,7|13.697,60|98.856,20 |2.577.240

——— GSM QUERENCIA |2.645.963 |3.111.418 | 3.126.859 | 1.789.265 | 3.975.823 | 4.693.530|1.004.092 | 1.998.432 | 2.412.056 | 634.004,7

———GSM UCURI 1.127.424|1.054.401 | 3.220.762 | 1.584.314|702.482,4|1.540.903 | 10.327,80 - - 440.126,7

——GMS COLINAS  |2.101.725|1.376.007 | 735.650,5|376.125,3 |871.842,0 | 849.403,7 | 447.318,5 | 260.041,5 | 358.348,3 |962.289,0

—— GSM BACARENA |92.433,90(278.417,1|74.176,65|717.313,2|315.379,8 | 346.276,9|519.239,6| 267.878,1|327.837,6 | 349.817,5
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5.7.1 — Confronto de Receitas, Custos e Despesas
Analisando a Receita Liquida em confronto com os custos e despesas mensais,

evidencia que no més 1° trimestre de 2024, as despesas ultrapassaram o faturamento obtido

pela Recuperanda.

Receita X Custos e Despesas

R$20.000.000,00
R$18.000.000,00
R$16.000.000,00
12 Trim. 2024
W RECEITA LIQUIDA R$17.612.890,06
W (-) CUSTOS E DESPESAS R$18.448.476,00

Os custos de operagéao sobre servigos prestados (mé&o de obra direta e indireta,
materiais aplicados a prestacido dos servicos e demais custos relacionados aos transporte,
frota e logistica) nos primeiro trimestre de 2024 somaram o montante R$ 16.032.997,52,

consumindo 91% da Receita liquida auferida no periodo.

As despesas operacionais acumularam no periodo de janeiro a margo de 2024
o saldo de R$ 2.415.478,48, referente aos gastos administrativos e com pessoal, essenciais
para execugao e manutencao da atividade empresarial, consumindo 13,7% do faturamento
obtido. O grafico abaixo representa o percentual das despesas da GSM Transportes no

primeiro trimestre de 2024.
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Composicao das Despesas - GSM Transportes

m Despesas com Pessoal

M Aluguéis e Arrendamentos
Viagens
Demais Despesas

m Despesas Indedutiveis

Impostos, Taxas e
Contribuigdes

Os dados apresentados no grafico representam o comportamento dos custos
com a prestagao de servigos e das despesas gerais e administrativas , frente a receita liquida

no periodo, evidenciando o resultado trimestral negativo.

RECEITA LIQUIDA X CUSTOS X DESPESAS
180.000.000,00
160.000.000,00
140.000.000,00
120.000.000,00
100.000.000,00
80.000.000,00
60.000.000,00
40.000.000,00

20.000.000,00 e

- —e
Média Mensal 2021 2022 2023 12 Trim. 2024

=8—= RECEITA LIQUIDA —@= CUSTOS =@= DESPESAS OPERACIONAIS

5.7.3 — Confronto da Receita e resultados

As demonstragcdes analisadas evidenciam que a Recuperanda vinha
apresentando uma performance positiva (lucro) até o exercicio de 2023, entretanto no primeiro
trimestre de 2024, o grupo registrou redugdo expressiva na receita operacional e apos a
deducéo de todos os custos e despesas o exercicio, a companhia apresentou resultado liquido
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negativo avaliado em R$ 2.835.628,70, indicativo da atual crise financeira enfrentada pelo
grupo.

O grafico representa os resultados obtidos nos exercicios de 2021 até o
primeiro trimestre de 2024.

RESULTADO LIQUIDO

R$6.000.000,00

R$5.000.000,00

R$4.000.000,00

R$3.000.000,00

R$2.000.000,00 R$111.503,75

R$1.000.000,00 R$153.720,58
RS-

R$(1.000.000,00)

R$(2.000.000,00)

R$(3.000.000,00)

R$(4.000.000,00)

R$4.889.885,78

R$(2.835.628,70)
2021 2022 2023 12 Trim. 2024
=== RESULTADO LIQUIDO R$153.720,58 R$111.503,75 R$4.889.885,78 R$(2.835.628,70)

O quadro abaixo retrata as movimentagdes (receitas, custos e despesas) que
fazem parte das operagbes do negdcio para se chegar ao resultado operacional da
companhia, demonstrando os periodos de 2021, 2022, 2023 e o 1° trimestre de 2024.

RECEITA LIQUIDA X RESULTADO

180.000.000,00

160.000.000,00

140.000.000,00
120.000.000,00
100.000.000,00
80.000.000,00
60.000.000,00
40.000.000,00
20.000.000,00

_ ]

(20.000.000,00) 2021 2022 2023 12 Trim. 2024

O RECEITA LIQUIDA RESULTADO

Os custos e despesas com a atividade operacional da companhia
sobrepuseram a receita auferida, demonstrando que as operagdes da GSM Transportes estéo
tendo baixo desempenho, isto &, trazendo prejuizos aos negécios.
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6. QUESTOES PROCESSUAIS

6. 1. Cronograma processual

Cronograma Processual

Processo n° 0851358-12.2023.8.10.0001

Recuperacgao Judicial de GSM TRANSPORTES LTDA

obrigagdes previstas no PRJ

Data Evento BOC- | Lei 11.105/05
25/04/2024 | Pedido de Recuperagéao Judicial
03/05/2024 | Deferimento do Processamento Recuperagao Judicial Art. 52
Publicagao do Deferimento em Diario Oficial
05/05/2024 | Termo de Compromisso da Administrador Judicial Art. 33
Prazo fatal para apresentagcédo do Plano de Recuperagao
o Art. 53
Judicial
Publicacdo do 1° Edital de Credores Art. 52, § 1°
Prazo Fatal para apresentacao das Habilitagdes/Divergéncias o o
. ) Art. 7°,§ 1
administrativas
Prazo fatal para apresentacédo da Relagao de Credores do AJ Art. 7°, § 2°
L A . Art. 7° 1l e
Publicagao do Edital: Aviso do Plano e Lista de Credores do AJ Art. 53
Prazo fatal para apresentagao das Impugnacgdes Judiciais Art. 8°
Prazo fatal para apresentagéo de obje¢cbes ao Plano de
M C Art. 55
Recuperagéao Judicial
Prazo para realizagdo da AGC Art. 56, § 1°
Publicagao do Edital: Convocagao AGC Art. 36
Assembleia Geral de Credores - 12 Convocagao Art. 37
Assembleia Geral de Credores - 22 Convocagao Art. 37
Encerramento do Periodo de Suspensao Art. 6°, § 4°
Outros (constatagao prévia / outras assembleias / etc.)
Homologac¢éo do PRJ Art. 58
Fim do prazo de Recuperacao Judicial, se cumpridas todas as Art. 61
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7. ANEXOS
7.1. Fotos

Com intuito de obter informacgdes sobre as atividades em desenvolvimento da
GSM TRANSPORTES, em 14 de maio de 2024, o Administrador Judicial visitou a sede da

Recuperanda, local onde se concentra todas as atividades de gestdo e comando da empresa.

Na oportunidade além das atividades administrativas e instalacbes da
companhia foi verificado a estrutura da sede empresarial, acompanhada por um
representante da Recuperanda, o qual apontou que ocorreu a mudanga da sede
recentemente, entre meses de setembro e outubro de 2023, como uma das medidas adotadas
para minimizar os impactos no fluxo de caixa da empresa e enfrentamento da crise, buscando

reduzir custos fixos.

O espago locado trata-se de um terreno, no qual a estrutura esta sendo

adaptada pela Recuperanda para atender e acomodar a frota da empresa.

As imagens fotograficas abaixo foram tiradas no momento da visita do
Administrador Judicial a sede administrativa e logistica do Grupo GSM localizado no

municipio de Sao Luis.

¢ Entrada da GSM Transportes Ltda

=1

—
!
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e Salas administrativas
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7. 2. Pendéncias e inconsisténcias na documentacgao

Informamos que foram solicitadas maiores informacdes e o envio de
documentos relacionados a rubrica de “Outros créditos”, que foi valorado em R$
10.363.751,06; referente a outros créditos a receber e empréstimos a coligadas; bem como a
documentacgao referente a outros créditos.

8. CONCLUSOES E CONSIDERAGOES FINAIS

Por fim, conclui-se o relatério inicial de atividades do grupo GSM
TRANSPORTES LTDA, formado pela empresa matriz localizada no municipio de S&o Luis/MA
e suas 5 (cinco) filiais distribuidas pelo Norte, Nordeste e Centro-Oeste do pais, evidenciando
a estrutura societéria, as atividades desenvolvidas pelo grupo e a analise dos demonstrativos
contabeis, com base nos dados escriturados, nas informagdes disponibilizadas pela gestéao
da empresa e na diligéncia realizada a sede da companhia.

Este Administrador judicial pode constatar a efetiva atividade da Recuperanda
e evidenciar que apesar das circunstancias apontadas e do estado critico vivenciado o grupo
tem plena capacidade e viabilidade operacional para reconstruir-se financeiramente e
preservar a continuidade da atividade empresarial, superando a crise econémico-financeira
enfrentada e atingindo o objetivo do pleito da Recuperagao Judicial.

Nestes termos,

E o relatdrio.
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Séo Luis/MA, 24 de junho de 2024.

Daniel Lopes Pires Xavier Torres
-Administrador Judicial-
OABI/CE 27.730
OAB/MA 20.721-A
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