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DANIELTORRES

ADVOGADOS

EXCELENTISSIMO(A) SENHOR(A) DOUTOR(A) JUIZ(A) DE DIREITO DA 92 VARA CIVEL
DA COMARCA DE SAO LUIS/MA

RELATORIO MENSAL DE ATIVIDADES — ABRIL A JUNHO DE 2025
Autos n° 0851358-12.2023.8.10.0001
Recuperacgao Judicial do “GRUPO NAVAL”.

NAVAL OFF SHORE LTDA
CNPJ/MF: 14.696.331/0001-12

C C OLIMPIO BEZERRA
CNPJ/MF: 24.366.641/0001-22

DANIEL TORRES SOCIEDADE DE ADVOGADOS, inscrito no CNPJ sob o n°
36.178.726/0001-66, na qualidade de Administrador Judicial nos autos da Recuperacao
Judicial do GRUPO NAVAL vem, respeitosamente, a presenca de Vossa Exceléncia, em

“0

cumprimento ao disposto no art. 22, inciso I, alinea “c”, da Lei 11.101/2005, apresentar o
Relatério Mensal de Atividades referente ao periodo de abril a junho de 2025 das
Recuperandas, nos termos a seguir expostos.
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DANIELTORRES

ADVOGADOS

1 - Introducgao

O presente Relatério Mensal de Atividades refere-se ao periodo compreendido entre
abril e junho de 2025 e tem por finalidade apresentar ao Juizo, aos credores e aos demais
interessados o acompanhamento das atividades desenvolvidas pelas Recuperandas
integrantes do grupo empresarial denominado Grupo Naval, composto pelas sociedades
Naval Off Shore Ltda. (CNPJ n° 14.696.331/0001-12) e C.C. Olimpio Bezerra (CNPJ n°
24.366.641/0001-22).

O grupo segue sendo administrado pelo empresario Caio César Olimpio Bezerra e
atuando, principalmente, nos segmentos de servigos logisticos e portuarios, reparos navais,
caldeiraria, soldagem, pintura industrial e locagdo de equipamentos.

As informacgdes consolidadas neste relatorio foram obtidas a partir da documentagao
contabil, financeira e administrativa disponibilizada pelas Recuperandas, incluindo balangos
patrimoniais, demonstracdes de resultado, relatérios gerenciais e fluxos de caixa, elaborados
sob a responsabilidade técnica da contadora Valdilene Batista da Silva, CRC n° 012802.

Em observancia ao disposto no artigo 22, inciso Il, alinea "c", da Lei n° 11.101/2005,
a Administracao Judicial procedeu a andlise dos documentos apresentados, buscando
verificar a evolugcdo das atividades empresariais, a situagdo econdmico-financeira das
sociedades e o cumprimento dos deveres informacionais inerentes ao processo
recuperacional.

O presente relatorio encontra-se estruturado de modo a evidenciar os principais
acontecimentos processuais do periodo, o desempenho operacional das Recuperandas, a
evolugdo dos indicadores econbémico-financeiros, a composi¢do patrimonial, o
comportamento do fluxo de caixa e os demais aspectos considerados relevantes para o
acompanhamento do processo de soerguimento empresarial.

Registra-se, por fim, que a efetividade do acompanhamento realizado por esta
Administracao Judicial depende da apresentacao tempestiva, completa e fidedigna das
informacbes pelas Recuperandas, condicdo essencial para assegurar transparéncia,
fiscalizagdo e adequada condugao do processo de recuperagao judicial.

1.1 — Eventos processuais relevantes (abril a junho de 2025)

No periodo compreendido entre abril e junho de 2025, verificou-se movimentacao
processual relevante relacionada ao andamento da Recuperagao Judicial das sociedades,
especialmente quanto ao exame do pedido de consolidagcao substancial e as manifestagbes
de credores acerca dos bens essenciais as atividades empresariais.
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DANIELTORRES

ADVOGADOS

Em 11 de abril de 2025, esta Administragao Judicial apresentou parecer favoravel ao
pedido de consolidagao substancial formulado pelas Recuperandas, destacando a distingao
entre a consolidagdo processual e a consolidagdo substancial introduzida pela Lei n°
14.112/2020. Ap6s anadlise da documentacdo apresentada e das circunstancias faticas
verificadas, concluiu estarem presentes os requisitos previstos no art. 69-J da Lei n°
11.101/2005, evidenciados, dentre outros elementos, pela existéncia de garantias cruzadas,
relacdo de controle e dependéncia entre as sociedades, identidade parcial do quadro
societario, atuagdo integrada no mercado, compartiihamento da mesma estrutura
administrativa e operacional, utilizagdo do mesmo endere¢co empresarial e fortes indicios de
interconexao patrimonial.

No referido parecer, consignou-se que as Recuperandas desenvolvem suas
atividades de forma integrada, compartilhando administracao, recursos humanos, estrutura
operacional e contratos, circunstancias que justificam a adoc¢ao de tratamento unificado para
fins recuperacionais. Ao final, esta Administracdo Judicial manifestou-se pelo deferimento da
consolidagao substancial, com a unificagcdo dos ativos e passivos das Recuperandas,
apresentacao de plano uUnico de recuperacgao judicial e realizacdo de Assembleia Geral de
Credores conjunta, por entender preenchidos os pressupostos legais para a adocéo da
medida excepcional.

Posteriormente, em 20 de junho de 2025, o Banco Caterpillar S.A., credor titular de
contratos de financiamento garantidos por alienagdo fiduciaria e de contratos de
arrendamento mercantil envolvendo maquinas e equipamentos utilizados pelas
Recuperandas, apresentou manifestagao requerendo autorizagao para realizacao de vistoria
nos bens objeto das garantias.

Segundo o credor, diante da prorrogacao dos efeitos do stay period e da continuidade
do processamento da Recuperacao Judicial, a inspec¢ao teria por finalidade verificar as
condi¢bes de conservagao dos equipamentos, prevenir eventual depreciagdo das garantias e
aferir a permanéncia da alegada essencialidade operacional dos bens. Requereu, ainda, que
as Recuperandas fossem intimadas a apresentar relagdo atualizada das obras e contratos em
execucdo que demandassem a utilizacdo dos equipamentos, bem como os respectivos
relatérios de horimetro referentes aos trés meses anteriores, a fim de comprovar sua efetiva
utilizacao nas atividades empresariais.

As referidas manifestacdes demonstram a continuidade do acompanhamento judicial
quanto a preservacgao da atividade empresarial, a protegdo dos interesses dos credores € a
verificacao da efetiva essencialidade dos bens vinculados as operacdes das Recuperandas,
aspectos que permanecem relevantes para o regular desenvolvimento do processo
recuperacional.

Por fim, registra-se que, além das manifestacdes acima destacadas, nao foram
identificados, no periodo compreendido entre abril e junho de 2025, outros atos
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processuais capazes de alterar o curso da Recuperagao Judicial, permanecendo o feito
em regular tramitacdo, com acompanhamento constante por esta Administragao Judicial.

1.2 - Resumo dos principais eventos ocorridos no 2° trimestre de 2025

No segundo trimestre de 2025, as Recuperandas mantiveram suas atividades
empresariais, com continuidade das operagdes desenvolvidas pela Naval Off Shore Ltda.,
enquanto a C.C. Olimpio Bezerra permaneceu sem geragado de receitas operacionais. No
periodo, a Administracdo Judicial acompanhou a evolugao das atividades, a situagao
econdmico-financeira das sociedades e o0s principais acontecimentos processuais
relacionados ao processo de Recuperacao Judicial.

Sob a perspectiva operacional, a Naval Off Shore Ltda. apresentou continuidade na
prestacdo de servicos e geragcdo de receitas durante o trimestre, permanecendo como
principal unidade operacional do Grupo Naval. A evolu¢ao do faturamento e dos resultados
demonstra a manutengao da atividade empresarial, embora ainda se observe a necessidade
de acompanhamento da capacidade de geracdo de caixa e do controle das despesas
operacionais.

A C.C. Olimpio Bezerra, por sua vez, permaneceu sem faturamento no periodo,
mantendo despesas necessarias a preservacao de sua estrutura empresarial. Tal
circunstancia continua representando ponto de atencgdo, diante da auséncia de geracao
prépria de recursos e da consequente limitacdo para recomposicdo do capital de giro e
atendimento de suas obrigagdes.

No aspecto econbémico-financeiro consolidado, o periodo evidenciou realidades
distintas entre as Recuperandas, com a Naval Off Shore apresentando maior capacidade
operacional e geragao de receitas, enquanto a C.C. Olimpio Bezerra permaneceu em situagao
de maior restricao financeira. Dessa forma, a continuidade do processo de reestruturagao, a
preservacao das atividades produtivas e a adogao de medidas capazes de ampliar a geragao
de receitas permanecem essenciais ao soerguimento do Grupo Naval.

Por fim, esta Administracdo Judicial continuara acompanhando a evolugao
operacional, financeira e patrimonial das Recuperandas, bem como o cumprimento das
obrigagdes decorrentes do processo recuperacional, reportando ao Juizo e aos credores 0s
fatos relevantes identificados nas competéncias subsequentes.

1.3 — Providéncias adotadas pelas Recuperandas para enfrentamento da crise
No segundo trimestre de 2025, nao foram identificadas alteragbes relevantes nas

medidas anteriormente adotadas pelas Recuperandas para enfrentamento da crise
econdmico-financeira. Permaneceram em curso as ag¢des de adequacdo da estrutura
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administrativa, controle de despesas e priorizagdo dos desembolsos necessarios a
continuidade das atividades.

No ambito comercial, as Recuperandas informaram a continuidade dos esforgos de
prospecgao de clientes e busca por novos contratos, especialmente com o objetivo de ampliar
a geracao de receitas e fortalecer o fluxo de caixa operacional.

Esta Administracdo Judicial registra, portanto, a manutencdo das medidas de
reestruturagao ja reportadas nas competéncias anteriores, sem a identificagdo, no periodo,
de novas providéncias de impacto significativo que demandem destaque especifico.

1.4 — Principais dificuldades

Durante o segundo trimestre de 2025, permaneceram, em linhas gerais, as
dificuldades econdmico-financeiras anteriormente identificadas, especialmente aquelas
relacionadas a limitagdo de capital de giro, as restricdes de acesso ao crédito, a necessidade
de ampliagao do faturamento e ao elevado volume de obrigagdes submetidas ao processo de
Recuperacgao Judicial.

Destaca-se, ainda, a situacdo da C.C. Olimpio Bezerra, que permaneceu sem
geracgao de receitas operacionais, constituindo fator de atengcéo quanto a sua capacidade de
geracao propria de recursos e recomposi¢ao financeira.

Por sua vez, a Naval Off Shore Ltda. manteve suas atividades operacionais e a
geracgao de receitas, embora permanega necessaria a continuidade do controle de custos e
despesas e a ampliagdo da carteira comercial para fortalecimento da geragao de caixa.

Assim, ndo foram observadas mudanc¢as substanciais no conjunto de
dificuldades enfrentadas pelo Grupo Naval em relagdao ao trimestre anterior,
permanecendo a superagcdo da crise condicionada a continuidade das medidas de
reestruturagao, a ampliagao das receitas e a geracao sustentavel de recursos para suporte as
operagdes e cumprimento das obrigagdes recuperacionais.

2 -Visao geral da recuperanda
2.1 — Histérico das Atividades Empresariais das Recuperandas

O Grupo Naval, composto pelas sociedades Naval Off Shore Ltda. e C.C. Olimpio
Bezerra, permanece estabelecido no municipio de Sao Luis/MA, desenvolvendo atividades

relacionadas a manutencao industrial, reparos navais, caldeiraria, soldagem, pintura
industrial, locacao de equipamentos e apoio as operagdes portuarias.
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No periodo compreendido entre abril e junho de 2025, ndao foram identificadas ou
informadas alteragbes relevantes quanto ao objeto social ou ao escopo das atividades
desenvolvidas pelas Recuperandas, permanecendo preservada a estrutura operacional
anteriormente reportada.

2.2 — Estrutura Societaria

No periodo analisado, nao foram identificadas alteragdes na composi¢cao societaria
ou na administragdo das Recuperandas, permanecendo a gestdo das empresas sob
responsabilidade do Sr. Caio César Olimpio Bezerra.

A composicao societaria permanece a seguinte:

2. 2. 1 — Naval Off Store Ltda

Valor da Participacao Representatividade
(R$)
Caio César Olimpio Bezerra R$ 100.000,00 50%
Raissa Medeiros Lima Bezerra R$ 100.000,00 50%
Total do Capital R$ 200.000,00 100%
Conforme Aditivo Il registrado na JUCEMA em 31/08/2016.

2.2.2 - C C Olimpio Bezerra

Valor da Participagao

Sécio (R$) Representatividade (%)
Caio César Olimpio Bezerra R$ 30.000,00 100%
Total do Capital R$ 30.000,00 100%
Conforme Requerimento de Empresario registrado na JUCEMA sob o NIRE n° 21102096811.

2. 3 — Sede e Filiais

Durante o segundo trimestre de 2025, nao foram informadas alteracées quanto aos
enderecos das Recuperandas, abertura ou encerramento de filiais ou modificagcbes relevantes
em sua estrutura fisica e operacional.

Permanece, conforme informado pela administragdo, a utilizagdo de estrutura
administrativa compartilhada, medida que contribui para a racionalizagdo dos custos fixos e
integra as agdes de reorganizagao adotadas no ambito da Recuperagao Judicial.

Dessa forma, nao foram identificadas, no periodo de abril a junho de 2025, alteragbes
cadastrais, societarias ou estruturais relevantes em relagao as informagdes apresentadas nos
relatérios anteriores, permanecendo inalterada a estrutura geral das Recuperandas.
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3 — INFORMAGOES CONTABEIS E FINANCEIRAS

Neste capitulo sdo apresentadas as informacbes contabeis e financeiras das
empresas integrantes do Grupo Naval, referentes ao periodo de abril a junho de 2025, com o
objetivo de acompanhar a evolugao patrimonial, financeira e econdmica das Recuperandas
no segundo trimestre do exercicio.

A analise contempla os principais grupos patrimoniais e indicadores econémico-
financeiros, permitindo verificar as variagdes ocorridas no ativo, passivo e patrimdnio liquido,
bem como o comportamento das receitas, custos, despesas e resultados das Recuperandas
durante o periodo analisado.

As informacbes utilizadas foram extraidas da documentagao contabil e financeira
disponibilizada pela administragédo das Recuperandas, elaborada sob responsabilidade de
seus administradores e respectivos profissionais técnicos, cabendo a Administragéo Judicial
0 acompanhamento e a fiscalizagao das atividades empresariais, nos termos do artigo 22 da
Lein®11.101/2005.

As anadlises apresentadas neste capitulo possuem carater de acompanhamento e
fiscalizacdo, ndo constituindo auditoria independente ou revisdo das demonstragdes
financeiras. Dessa forma, as conclusdes refletem os dados e documentos disponibilizados
pelas Recuperandas, permanecendo sob responsabilidade de seus administradores e
profissionais contabeis a exatidao, integridade e adequada escrituragao das informacoes
fornecidas.

3.1 — Demonstragoes contabeis individuais

A seguir, sdo apresentados os balancos patrimoniais individuais das empresas
integrantes do Grupo Naval, possibilitando a andlise da evolugao de sua estrutura patrimonial
e financeira no periodo compreendido entre abril e junho de 2025, bem como a comparagao

com os saldos anteriormente apurados.

3.1.1 — Balango Patrimonial - Naval Off Shore Ltda
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BALANCO PATRIMONIAL

CONTA dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 %AV %AH
ATIVO CIRCULANTE 1.750.680,19  1.746.149,29  1.765.244,74  1.806.821,56  1.882.014,78 1.882.014,78 1.891.388,79 | 20,63% 4,68%
DISPONIBILIDADES 199,94 654,88 19.750,33 61.327,15 136.520,37 136.520,37 4589438 | 0,50% -25,16%
Caixa - - - - 25347,32| 0,28% 100,00%
Banco C/ Movimento 199,94 654,88 19.750,33 61.327,15 136.520,37 136.520,37 20.547,06| 0,22% -66,50%
REALIZAVEL A CURTO PRAZO 1.750.480,25 1.745.494,41 1.745.49441 1.745.49441 1.745.49441 1.74549441 1.845.494,41| 20,13% 5,73%
Estoques 516.616,41 516.616,41 516.616,41 516.616,41 516.616,41 516.616,41 566.616,41| 6,18% 9,68%
Clientes 1.233.863,84 1.228.878,00 1.228.878,00 1.228.878,00 1.228.878,00 1.228.878,00 1.278.878,00| 13,95% 4,07%
ATIVO NAO CIRCULANTE 6.875.096,96  6.875.096,96  6.970.376,28  7.036.027,71  7.102.338,72  7.178.251,86  7.278.251,86| 79,37% 3,44%
IMOBILIZADO 4.155.003,99 4.155.003,99 4.250.283,31 4.315.934,74  4.382.245,75 4.408.158,89 4.458.158,89 | 48,62% 3,30%
Magquinas e Equipamentos 129.520,81 129.520,81 224.800,13 244.800,13 244.800,13 244.800,13 244.80013| 2.67% 0,00%
Moveis e Utensilios 117.856,40 117.856,40 117.856,40 143.507,83 173.507,83 173.507,83 173.507,83| 1,89% 20,90%
Equipamentos Eletrénicos 97.663,16 97.663,16 97.663,16 97.663,16 133.974,17 133.974,17 133.974,17 |  1,46% 37,18%
Veiculos/Maquinas 3.946.204,69 3.946.29469 3.946.29469 3.946.294,69 3.946.294,69 3.964.29469 4.014.29469| 43,78% 1,72%
(-) Depreciagéo - 136.331,07 - 136.331,07 - 136.331,07 - 116.331,07 - 116.331,07 - 108.417,93 - 108.417,93| -1,18% -6,80%
DIFERIDO 2.720.092,97 2.720.092,97 2.720.092,97 2.720.092,97 2.720.092,97 2.770.092,97  2.820.092,97 | 30,75% 3,68%
Imobilizacdes em andamento 2.720.092,97 2.720.092,97 2.720.092,97 2.720.092,97  2.720.092,97  2.770.092,97  2.820.092,97 | 30,75% 3,68%
TOTAL DO ATIVO 8.625.777,15 8.621.246,25 8.735.621,02  8.842.849,27 8.984.353,50  9.060.266,64  9.169.640,65 | 100,00% 3,70%
PASSIVO 5.540.238,76  5.540.238,76  5.540.238,76  5.540.238,76  5.540.238,76  5.540.238,76  5.540.238,76| 100,00% 0,00%
PASSIVO CIRCULANTE 877.378,71 877.378,71 877.378,71 877.378,71 877.378,71 877.378,71 877.378,71| 15,84% 0,00%
Fornecedores (RJ) 618.209,22 618.209,22 618.209,22 618.209,22 618.209,22 618.209,22 618.209,22| 11,16% 0,00%
Sg\'/?:gr?gz riT;"S"ba'h'StaS e 227.728,98 227.728,98 227.728,98 227.728,98 227.728,98 227.728,98 227.728,98| 4,11% 0,00%
Obrigagdes Tributarias 9.481,98 9.481,98 9.481,98 9.481,98 9.481,98 9.481,98 0.48198| 017% 0,00%
Fornecedores (Material e Servigos) 21.958,53 21.958,53 21.958,53 21.958,53 21.958,53 21.958,53 21.958,53| 0,40% 0,00%
r&s,fé‘gopmg)mc”“”ﬁ 4.662.860,05 4.662.860,05 4.662.860,05 4.662.860,05 4.662.860,05 4.662.860,05 4.662.860,05| 84,16% 0,00%
Empréstimos/Financiamentos (RJ) 450059275 4.500.592,75 450059275 4.500.592,75 4.500.592,75 4.500.592,75 4.500.592,75| 81,23% 0,00%
Débitos RFB/PGFN/INSS 162.267,30 162.267,30 162.267,30 162.267,30 162.267,30 162.267,30 162.267,30 | 2,93% 0,00%
PATRIMONIO LiQUIDO 3.085.538,39  3.081.007,49 3.195.382,26  3.302.610,51 3.444.114,74 3.520.027,88  3.629.401,89 | 39,58% 9,89%
CAPITAL SOCIAL 200.000,00 200.000,00 200.000,00 200.000,00 200.000,00 200.000,00 200.000,00| 2,18% 0,00%
Capital Social Realizado 200.000,00 200.000,00 200.000,00 200.000,00 200.000,00 200.000,00 200.000,00| 2,18% 0,00%
LUCRO/PREJUIZO ACUMULADO 2.885.538,39  2.881.007,49 2.995.382,26  3.102.610,51 3.244.114,74  3.320.027,88  3.429.401,89 | 37,40% 10,53%
Lucros Exercicios Anteriores 2.657.308,06 2.885.538,39 2.881.007,49 2.995.382,26 3.102.610,51 3.244.114,74  3.320.027,88| 36,21% 10,84%
Lucro/Prejuizo Exercicio Corrente 228.230,33 -  4.530,90 114.374,77 107.228,25 141.504,23 75.913,14 109.374,01| 1,19% 2,00%
I%Tlﬁ‘gg"ss“’o el 8.625.777,15 8.621.246,25 8.735.621,02 8.842.849,27 8.984.353,50 9.060.266,64  9.169.640,65| 100,00% |  3,70%
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DANIELTORRES

ADVOGADOS

Analise do Ativo

A analise das demonstragdes contabeis da Naval Off Shore Ltda. evidencia evolucao
do ativo total ao longo do segundo trimestre de 2025. O montante passou de R$ 8,84 milhdes
em margo para aproximadamente R$ 9,17 milhdes em junho, representando crescimento de
aproximadamente 3,70% no periodo.

O Ativo Circulante apresentou elevagéo de R$ 1,80 milhdo em margo para R$ 1,89
milhdo em junho, correspondente ao crescimento de aproximadamente 4,68% no trimestre. A
variagao decorreu, principalmente, do aumento dos valores registrados em estoques, que
passaram de R$ 516,6 mil para R$ 566,6 mil, e em clientes, cujo saldo evoluiu de R$ 1,23
milhdo para R$ 1,28 milhdo. Esses valores representam parcela relevante dos recursos de
curto prazo da Recuperanda, embora indiquem concentragao significativa do ativo circulante
em valores ainda dependentes de realizagio.

As disponibilidades, por sua vez, apresentaram reducgido ao final do trimestre,
passando de R$ 136,5 mil em maio para R$ 45,9 mil em junho, o que demonstra menor
disponibilidade imediata de recursos financeiros. Essa oscilagdo reforga a necessidade de
acompanhamento da liquidez de curto prazo, especialmente diante da manutencao das
obrigagdes operacionais e da necessidade de capital de giro para sustentagcéo das atividades
da companhia.

O Ativo Nao Circulante também apresentou crescimento, passando de R$ 7,03
milhdes em margo para R$ 7,27 milhdes em junho, com aumento de aproximadamente 3,44%.
A maior parcela permanece concentrada no grupo do Imobilizado, que alcancou R$ 4,46
milhdes ao final do trimestre, representando aproximadamente 48,62% do ativo total. Destaca-
se, ainda, o saldo de R$ 2,82 milhdes em imobilizagdbes em andamento, equivalente a
aproximadamente 30,75% do ativo total, evidenciando a relevancia dos investimentos e ativos
ainda nao concluidos na composigao patrimonial da Recuperanda.

No trimestre, observaram-se acréscimos nos saldos de maquinas e equipamentos,
moveis e utensilios, equipamentos eletréonicos e veiculos/maquinas, indicando
movimentagdes patrimoniais e expansdo da base de ativos imobilizados. Ressalta-se,
contudo, que a expressiva participacdo do ativo nao circulante reduz a parcela de recursos
imediatamente realizaveis.

De forma geral, a evolugao patrimonial observada no segundo trimestre de 2025 foi
positiva, com crescimento do ativo total e manutencao de parcela relevante dos recursos
vinculada a atividade operacional. Entretanto, a redugado das disponibilidades em junho e a
elevada concentragdo do patrimdnio em ativos ndo circulantes requerem acompanhamento
continuo da capacidade de conversdo desses ativos em recursos e da geragcédo de caixa
operacional.
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DANIELTORRES

ADVOGADOS

Assim, embora a Recuperanda tenha apresentado crescimento patrimonial no
periodo, a efetiva melhoria de sua condigdo econdmico-financeira permanece relacionada a
capacidade de manutencao do faturamento, geragao de caixa e adequada administragao do
capital de giro, especialmente diante das obrigacbes submetidas ao processo de
Recuperacgao Judicial.

Analise do Passivo

A analise do passivo da Naval Off Shore Ltda. demonstra relativa estabilidade da
estrutura de obrigacdes ao longo do segundo trimestre de 2025. O passivo total permaneceu
em R$ 5,54 milhdes entre margo e junho, sem alteragdes nos saldos registrados no Passivo
Circulante e no Passivo Nao Circulante durante o periodo.

O Passivo Circulante, no montante de aproximadamente R$ 877,4 mil, corresponde
a aproximadamente 15,84% do total das obrigacdes. Sua composicdo ¢é formada
principalmente por Fornecedores sujeitos a Recuperagdo Judicial, no valor de R$ 618,2 mil,
equivalentes a 11,16% do passivo total, seguidos pelas obrigacdes trabalhistas e
previdenciarias de R$ 227,7 mil e pelas obrigagdes tributarias de R$ 9,5 mil.

O Passivo Nao Circulante totaliza aproximadamente R$ 4,66 milhdes,
permanecendo em destaque o saldo de Empréstimos e Financiamentos sujeitos a
Recuperagédo Judicial, de R$ 4,50 milhdes, representando aproximadamente 81,23% do
passivo total. Também compdem esse grupo os débitos perante RFB/PGFN/INSS, no
montante de R$ 162,3 mil.

A composicao evidencia forte concentracao do passivo em obrigacoes de
longo prazo e, principalmente, em empréstimos e financiamentos submetidos aos
efeitos da Recuperacgao Judicial. A auséncia de crescimento do passivo durante o trimestre
constitui aspecto positivo sob a ética do controle do endividamento, uma vez que nao foram
observadas novas obrigagbes relevantes capazes de ampliar a pressao sobre a estrutura
financeira da Recuperanda.

Todavia, a manutenc¢ao de passivo elevado em relagao ao ativo total permanece
como fator de ateng¢ao, especialmente diante da necessidade de geracao recorrente de
recursos para manutencgao das atividades e cumprimento das obrigagcdes nao abrangidas pelo
plano recuperacional.

Patrimonio Liquido e Resultado
O patriménio liquido da Naval Off Shore Ltda. apresentou evolugao favoravel ao

longo do segundo trimestre de 2025, passando de R$ 3,30 milhdes em margo para R$ 3,63
milhdes em junho, representando crescimento de aproximadamente 9,89%.
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DANIELTORRES

ADVOGADOS

A variagao decorre, principalmente, da incorporagdo dos resultados positivos
apurados no periodo ao patriménio liquido. O saldo de lucros acumulados evoluiu de R$ 3,10
milhdes em margo para aproximadamente R$ 3,43 milhdes em junho, refletindo a contribuigao
dos resultados gerados ao longo do exercicio.

No segundo trimestre, a Recuperanda apresentou resultados mensais oscilantes,
registrando lucro liquido de R$ 34,2 mil em abril, prejuizo de R$ 65,6 mil em maio e lucro de
R$ 33,5 mil em junho. Apesar da ocorréncia de resultado negativo em maio, o trimestre foi
encerrado com resultado acumulado positivo, demonstrando preservagao da capacidade de
geracao de resultados, ainda que sujeita a oscilagdes mensais.

De forma geral, o segundo trimestre de 2025 apresentou evolugao favoravel do
patrimdnio liquido, estabilidade do passivo e manuteng¢ao da atividade operacional. O cenario
demonstra relativa preservagao da estrutura patrimonial da Recuperanda, embora a oscilacao
dos resultados mensais e a concentragao do passivo em obrigagdes sujeitas a Recuperacao
Judicial recomendem a continuidade do acompanhamento da geragdo de caixa, do
faturamento e da eficiéncia na gestao dos custos e despesas.

Ativo e Passivo comparados

A comparagao entre o Ativo Total e o Passivo Exigivel demonstra que a Naval Off
Shore Ltda. manteve, ao final do segundo trimestre de 2025, patriménio liquido positivo de R$
3,63 milhdes, resultado da superioridade dos ativos registrados em relagao ao montante das
obrigacdes exigiveis.

Entre margo e junho de 2025, o Ativo Total passou de R$ 8,84 milhdes para R$ 9,17
milhdes, enquanto o passivo exigivel permaneceu estavel em aproximadamente R$ 5,54
milhdes. Essa evolugdo resultou na ampliacdo do patrimdnio liquido, que apresentou
crescimento de aproximadamente 9,89% no periodo.

Ativos x Passivos

10.000.000,00
8.000.000,00
6.000.000,00
4.000.000,00
2.000.000,00

0,00
jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25

jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25
m Ativo (RS) 8.621.246,25 8.735.621,02 8.842.849,27 8.984.353,50 9.060.266,64 9.169.640,65
W Passivo (RS) 5.540.238,76 5.540.238,76 5.540.238,76 5.540.238,76 5.540.238,76 5.540.238,76

SAO LUIS-MA: Office Tower, sala 728, Rua dos Azuldes, n.° 01, Jardim Renascenga, CEP 65075-060.
www.danieltorresadv.com.br - daniel@xaviertorres.com.br

11

rixe by r-'l Numero do documento: 26081412462790600000174363351
ﬂ'ﬁ-" - https://pje.tjima.jus.br:443/pje/Processo/ConsultaDocumento/listView.seam?nd=26081412462790600000174363351

AR )\ Ginado eletronicamente por: DANIEL LOPES PIRES XAVIER TORRES - 14/08/2026 12:46:28 Num. 188561351 - Pag. 11
3 a
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ADVOGADOS

Apesar da posicao patrimonial superavitaria, permanece relevante a concentragéao
dos ativos em componentes de menor liquidez. O Ativo Nao Circulante representava
aproximadamente 79,37% do ativo total em junho, com destaque para o Imobilizado, de R$
4,46 milhdes, e para as Imobilizagées em Andamento, que alcangaram R$ 2,82 milhdes. Essa
composigao limita a disponibilidade imediata dos recursos patrimoniais e reforgca a importancia
da geragao de caixa decorrente das atividades operacionais.

Assim, embora a relagao entre ativos e obriga¢cdes demonstre situagao patrimonial
positiva, a efetiva capacidade de sustentacdo financeira da Recuperanda permanece

diretamente relacionada a conversido de suas atividades em recursos financeiros, a
manutenc¢édo do faturamento e ao adequado gerenciamento do capital de giro.

Conclusao da Administragao Judicial

A analise do Balango Patrimonial da Naval Off Shore Ltda. evidencia evolugéo
favoravel da estrutura patrimonial durante o segundo trimestre de 2025. O Ativo Total
apresentou crescimento de aproximadamente 3,70%, enquanto o Patriménio Liquido evoluiu
de R$ 3,30 milhdes em margo para R$ 3,63 milhdes em junho, concomitantemente a
manutengdo do passivo em aproximadamente R$ 5,54 milhdes.

No aspecto operacional, a Recuperanda permaneceu gerando receitas ao longo do
trimestre, embora tenha apresentado oscilagdo nos resultados mensais. Esse comportamento
demonstra que a capacidade de gerag¢ao de resultados permanece existente, porém
sensivel as variagoes do faturamento e ao nivel das despesas operacionais.

Diante desse cenario, a Administracdo Judicial considera que a Recuperanda
apresentou evolugao patrimonial positiva no segundo trimestre de 2025, sem prejuizo da
necessidade de continuidade das medidas destinadas ao fortalecimento da geragdo de
receitas, ao controle das despesas e a preservagao do fluxo de caixa. A manutencao dessa
trajetéria permanece relevante para a consolidagdo do processo de reorganizagao
econdmico-financeira e para o cumprimento das obrigacdes decorrentes da Recuperagao
Judicial.

A Administracdo Judicial continuara acompanhando a evolugdo dos indicadores
patrimoniais, financeiros e operacionais da Recuperanda, especialmente quanto a capacidade
de geracgéao de caixa, a evolugao do faturamento, a liquidez e a manutencao do equilibrio entre
ativos e obrigacgoes.

3.1.2 — Balango Patrimonial - C C Olimpio Bezerra (Port Support)

SAO LUIS-MA: Office Tower, sala 728, Rua dos Azuldes, n.° 01, Jardim Renascenga, CEP 65075-060.
www.danieltorresadv.com.br - daniel@xaviertorres.com.br

12

rixe by r-'l Numero do documento: 26081412462790600000174363351
ﬂ'ﬁ-" - https://pje.tjima.jus.br:443/pje/Processo/ConsultaDocumento/listView.seam?nd=26081412462790600000174363351

AR )\ Ginado eletronicamente por: DANIEL LOPES PIRES XAVIER TORRES - 14/08/2026 12:46:28 Num. 188561351 - Pag. 12
3 a



DANIELTORRES

BALANCO PATRIMONIAL

ADVOGADOS

CONTA dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 %AV %AH
ATIVO CIRCULANTE 113.909,02 94.012,01 64.552,94 54.671,82 34.650,72 34.650,72 26.457,02| 1,19% |-51,61%
DISPONIBILIDADES . 758.154,03 - 778.051,04 807.510,11 817.391,23 837.412,33 837.412,33 845.606,03 | -38,12% | 3,45%
Caixa - - - - 0,00%
Bancos - 758.154,03 - 778.051,04 807.510,11 817.391,23 837.412,33 837.412,33 845.606,03 | -38,12% | 3,45%
REALIZAVEL A CURTO PRAZO 872.063,05 872.063,05 872.063,05 872.063,05 872.063,05 872.063,05 872.063,05 | 39,31% | 0,00%
Clientes 680.530,97 680.530,97 680.530,97 680.530,97 680.530,97 680.530,97 680.530,97 | 30,68% | 0,00%
Estoques 191.532,08 191.532,08 191.532,08 191.532,08 191.532,08 191.532,08 191.532,08 | 8,63% | 0,00%
ATIVO NAO CIRCULANTE 2.356.807,91  2.356.807,91  2.356.807,91  2.327.348,84  2.297.348,84  2.256.691,34  2.191.691,34 | 98,81% | -5,83%
IMOBILIZADO 2.146.658,47 2.146.658,47 2.146.658,47 2.117.199,40  2.097.199,40  2.056.541,90  1.991.541,90 | 89,78% | -5,94%
Moveis e Utensilios 2.140,23 2.140,23 2.140,23 2.140,23 2.140,23 2.140,23 2.14023 | 0,10% | 0,00%
Magquinas e Equipamentos 2.629.310,30  2.629.310,30  2.629.310,30  2.599.851,23  2.599.851,23  2.589.193,73  2.539.193.73 | 114,47% | -2,33%
Ferramentas 32.505,84 32.505,84 32.505,84 32.505,84 32.505,84 22.505,84 22.505,84 | 1,01% |-30,76%
Computadores e Periféricos 2.005,75 2.005,75 2.005,75 2.005,75 2.005,75 2.005,75 2.005,75 | 0,09% | 0,00%
(-) Depreciagéo - 519.303,65 - 519.303,65 519.303,65 519.303,65 539.303,65 559.303,65 574.303,65 | -25,89% | 10,59%
Diferido 210.149,44 210.149,44 210.149,44 210.149,44 200.149,44 200.149,44 200.149,44| 9,02% | -4,76%
Imobilizacdes em andamento 210.149,44 210.149,44 210.149,44 210.149,44 200.149,44 200.149,44 200.149,44 | 9,02% | -4,76%
TOTAL DO ATIVO 2.470.716,94  2.450.819.93  2.421.360,86  2.382.020,67  2.331.999,57  2.291.342,07 _ 2.218.148,37 | 100,00% | -6,88%
PASSIVO 4312.162,06 4.312.162,06  4.312.162,06 _ 4.312.162,06  4.312.162,06 _ 4.332.162,06 _ 4.332.162,06 | 100,00% | 0,46%
PASSIVO CIRCULANTE 740.321,60 740.321,60 740.321,60 740.321,60 740.321,60 760.321,60 760.321,60 | 17,55% | 2,70%
Fornecedores 460.911,80 460.911,80 460.911,80 460.911,80 460.911,80 460.911,80 460.911,80 | 10,64% | 0,00%
Obrigagdes Tributarias 37.828,48 37.828,48 37.828,48 37.828,48 37.828,48 37.828,48 37.828,48 | 0,87% | 0,00%
Sg\'/?;gr?gzrg:ba'h'sms e 149.165,94 149.165,94 149.165,94 149.165,94 149.165,94 149.165,94 149.165,94 | 3,44% | 0,00%
Outros Débitos 92.415,38 92.415,38 92.415,38 92.415,38 92.415,38 112.415,38 112.415,38 | 2,59% | 21,64%
r&sﬁé‘gopmg)mc”“m'i 3.571.840,46  3.571.84046  3.571.840,46 3.571.840,46  3.571.840,46 3.571.840,46  3.571.840,46 | 82,45% | 0,00%
Empréstimos/Financiamentos (LP) 3.330.133,91  3.330.133,91  3.330.133,91  3.330.133,91  3.330.133.91  3.330.133,91  3.330.133,91 | 76.87% | 0,00%
Débitos RFB/PGFN/INSS 241.706,55 241.706,55 241.706,55 241.706,55 241.706,55 241.706,55 241.706,55 | 558% | 0,00%
PATRIMONIO LiQUIDO - 1.841.44512 - 1.861.342,13 - 1.890.801,20 - 1.930.141,39 - 1.980.162,49 - 2.040.819,99 - 2.114.013,69 -9531% | 9,53%
CAPITAL SOCIAL 30.000,00 30.000,00 30.000,00 30.000,00 30.000,00 30.000,00 30.000,00 | 1,35% | 0,00%
Capital Social Realizado 30.000,00 30.000,00 30.000,00 30.000,00 30.000,00 30.000,00 30.000,00 | 1,35% | 0,00%
LUCROS/PREJUIZOS o o
ACUMULADOS - 1.871.44512 - 1.891.342,13 - 1.920.801,20 - 1.960.141,39 - 2.010.162,49 - 2.070.819,99 - 2.144.013,69 | -96,66% | 9,38%
Lucros Exercicios Anteriores - 1.735.020,82 - 1.871.44512 - 1.891.342,13 - 1.920.801,20 - 1.960.141,39 - 2.010.162,49 - 2.070.819,99 | -93,36% | 7,81%
Lucro/Prejuizo Exercicio Corrente - 136.42430 -  19.897,01 29.459,07 39.340,19 50.021,10 60.657,50 73.193,70 | -3,30% | 86,05%
TOTAL PASSIVO + PL 2.470.716,94  2.450.819,93  2.421.360,86  2.382.020,67  2.331.999,57  2.291.342,07  2.218.148,37 | 100,00% | -6,88%
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Analise do Ativo

A analise do Ativo da C.C. Olimpio Bezerra demonstra que, no segundo trimestre de
2025, a Recuperanda manteve a tendéncia de reducdo observada no trimestre anterior. O
Ativo Total passou de R$ 2,38 milhdes em margo para aproximadamente R$ 2,22 milhdes em
junho de 2025, representando retragdo de aproximadamente 6,88% no periodo.

O Ativo Circulante apresentou redugéo de R$ 54,67 mil em margo para R$ 26,46
mil em junho, correspondente a uma queda de aproximadamente 51,61%. Esse
comportamento evidencia a manutencao de uma estrutura de curto prazo bastante reduzida,
especialmente quando comparada ao volume de ativos mantidos no longo prazo.

Por sua vez, o Ativo Nao Circulante também apresentou redugdo durante o
trimestre, passando de R$ 2,32 milhdes em margo para R$ 2,19 milhdes em junho, com
diminuicdo de aproximadamente 5,83%. O grupo permanece fortemente concentrado no
Imobilizado, que encerrou junho em R$ 1,99 milhdo, representando cerca de 89,78% do Ativo
Total, além de R$ 200,15 mil registrados em Imobilizagdes em Andamento.

No Ativo Circulante, os valores registrados em Clientes (R$ 680,53 mil) e Estoques
(R$ 191,53 mil) permaneceram inalterados durante o primeiro semestre de 2025, enquanto
as disponibilidades apresentaram saldo contabil negativo, encerrando junho em R$ 845,61
mil negativos, situagdo que impacta significativamente a avaliagao da liquidez imediata da
Recuperanda.

A respeito desse Uultimo aspecto, a Administragcdo Judicial, em analise da
documentacao disponibilizada, especialmente dos extratos bancarios referentes as
instituicbes Banco Bradesco S.A., Banco do Nordeste do Brasil S.A. e Caixa Econbmica
Federal, verificou que somente a conta mantida junto ao Banco Bradesco apresentou saldo
negativo durante o periodo, enquanto as demais contas apresentaram saldos zerados ou
auséncia de movimentacgdes relevantes.

Dessa forma, verifica-se divergéncia entre o saldo registrado contabilmente na
rubrica Disponibilidades e os saldos evidenciados nos extratos bancarios apresentados.
Considerando a relevancia dessa diferenca para a avaliagdo da posi¢cao financeira da
Recuperanda, a Administracdo Judicial entende necessaria a apresentacdo de

esclarecimentos pela empresa quanto a composicdao e a origem do saldo contabil
negativo.
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ﬁ Extrato Mensal / Por Periodo

C C OLIMPIO BEZERRA - ME | CNPJ: 024.366.641/0001-22
il Nome do usuario: CAIO CESAR OLIMPIO BEZERRA
bradesco Data da operagéo: 07/07/2025 - 08h06

net empresa
Folha 1/1

Agéncia | Conta Total Disponivel (R$) Total (R$)
01037 | 0054705-0 -468,30 -468,30

Extrato de: Ag: 1037 | CC: 0054705-0 | Entre 01/06/2025 e 30/06/2025

Néo ha langamentos para este tipo de extrato. (SMC.WSE.0004)

Data Langamento Deto. Crédito (R$) Débito (R$) Saldo (R$)
SALDO ANTERIOR 0.0
TARIFA BANCARIA 168 10 .
CESTA MAX EMPRESARIA 1os24 -1%6.10 -156.10
TARIFA BANCARIA 1 188 10 1990
CESTA MAX EMPRESARIA 11024 -15.10 S1220
TARIFA BANCARIA 20824 5810 pe a0
CESTA MAX EMPRESARIA 2082 .10 e8:20

Total 0,00 468,30 468,30

Saldos Invest Facil / Plus

Néo ha lancamentos/operagdes para o periodo selecionado. (SMC WS1.0666)

Assim, em comparagdo ao primeiro trimestre de 2025, o segundo trimestre
apresentou, portanto, nova redugao do Ativo Total, retraciao significativa do Ativo
Circulante e diminuicao do Ativo Nao Circulante, sem alteragdes nos valores registrados
em Clientes e Estoques. A estrutura patrimonial permanece caracterizada pela elevada
concentracao de recursos em ativos de menor liquidez e pela reduzida disponibilidade de
recursos no curto prazo, o que reforca a importancia da geragao de caixa operacional e da
adequada gestao financeira para a continuidade das atividades empresariais e o cumprimento
das obrigacgdes assumidas no ambito da Recuperagao Judicial.

Analise do Passivo

A analise do Passivo da C.C. Olimpio Bezerra evidencia que, no segundo trimestre
de 2025, a estrutura das obrigagdes permaneceu relativamente estavel em comparacao ao
primeiro trimestre, embora tenha sido observada elevagédo pontual do Passivo Circulante e
consequente agravamento do desequilibrio patrimonial.

O Passivo Total passou de R$ 4,31 milhdes em margo para R$ 4,33 milhdes em
junho de 2025, representando aumento de aproximadamente 0,46% no periodo. A variagao
decorreu exclusivamente do crescimento do Passivo Circulante, que passou de R$ 740,3
mil para R$ 760,3 mil, correspondente a uma elevagdo de 2,70%. Esse incremento esteve
relacionado ao aumento da rubrica Outros Débitos, que passou de R$ 92,42 mil para R$
112,42 mil, enquanto as demais obrigagdes de curto prazo permaneceram inalteradas.
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O Passivo Nao Circulante, por sua vez, manteve-se estavel durante todo o primeiro
semestre de 2025, no montante de R$ 3,57 milhdes. A estrutura de longo prazo permanece
fortemente concentrada em Empréstimos e Financiamentos, no valor de R$ 3,33 milhdes,
correspondente a aproximadamente 76,87% do Passivo Total, além de R$ 241,71 mil
relativos a débitos perante a RFB/PGFN/INSS. A manutencéo desses saldos evidencia que
parcela expressiva das obrigagbes da Recuperanda permanece concentrada em
compromissos de longo prazo, especialmente de natureza financeira e tributaria.

No Passivo Circulante, destaca-se a estabilidade dos saldos de Fornecedores, de
R$ 460,91 mil, das Obrigagées Tributarias de R$ 37,83 mil, e das Obrigagdes Trabalhistas
e Previdenciarias de R$ 149,17 mil. A auséncia de redugdo desses passivos ao longo do
trimestre demonstra que ndo houve, no periodo, alteragdo significativa na estrutura das
obrigagdes de curto prazo, enquanto o aumento de Outros Débitos contribuiu para a elevacao
do passivo exigivel no encerramento do trimestre.

Em comparacgéao ao primeiro trimestre de 2025, verifica-se, portanto, que o segundo
trimestre apresentou relativa estabilidade do endividamento, sem reducado dos principais
passivos registrados. Embora o crescimento de 0,46% do Passivo Total seja pouco
expressivo, a permanéncia de obrigacdes relevantes, associada a reduzida disponibilidade de
ativos circulantes observada anteriormente, mantém elevada a pressao sobre a capacidade
financeira de curto prazo da Recuperanda.

Nesse contexto, merece especial atencédo a relacdo entre o passivo exigivel e a
estrutura de ativos da empresa. Enquanto o Passivo Total alcangou R$ 4,33 milhdes em junho
de 2025, o Ativo Total encerrou o periodo em R$ 2,22 milhdes, resultando em Patriménio
Liquido negativo de R$ 2,11 milhdes. Assim, os ativos contabilizados mostram-se
insuficientes para fazer frente ao conjunto das obrigagbes registradas, caracterizando
situacao de passivo a descoberto.

Dessa forma, a analise do segundo trimestre indica que, apesar da relativa
estabilidade do Passivo Nao Circulante, a Recuperanda ainda apresenta elevado grau de
comprometimento patrimonial, especialmente em razado da concentracdo das obrigacdes
em empréstimos e financiamentos e da insuficiéncia dos ativos para cobertura integral do
passivo. A evolugcdo do endividamento e, principalmente, a capacidade de geragcao de
recursos para fazer frente as obrigagdes deverao permanecer sob acompanhamento desta
Administracao Judicial no curso do processo de Recuperacgao Judicial.

Patrimonio Liquido e Resultado

O Patrimoénio Liquido da Recuperanda C.C. Olimpio Bezerra evidencia a
manutencao de uma situagao patrimonial deficitaria ao longo do segundo trimestre de 2025,
dando continuidade ao cenario ja observado no primeiro trimestre. O Patrimdnio Liquido, que
era negativo em R$ 1,93 milhdo em margo de 2025, passou para R$ 2,11 milhdes negativos
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em junho de 2025, representando uma redugao patrimonial de aproximadamente 9,53% no
periodo.

Esse agravamento decorreu, principalmente, da continuidade dos resultados
negativos acumulados pela Recuperanda. O grupo de Lucros/Prejuizos Acumulados passou
de saldo negativo de R$ 1,96 milhdo, em margo, para R$ 2,14 milhdes negativos, em junho
de 2025, incorporando os prejuizos apurados no exercicio corrente. O Capital Social, no valor
de R$ 30 mil, permaneceu inalterado durante todo o periodo, ndo tendo sido identificados
aportes ou alteragdes na estrutura do capital social no segundo trimestre.

No que se refere ao Resultado do Exercicio Corrente, verifica-se a manutencao de
resultados negativos nos trés meses analisados. O prejuizo acumulado no exercicio passou
de R$ 39,34 mil em margo para R$ 73,19 mil em junho de 2025, demonstrando que a
Recuperanda continuou apresentando desempenho deficitario durante o segundo trimestre.
Entre margo e junho, o prejuizo acumulado aumentou em aproximadamente R$ 33,85 mil,
correspondente a uma deterioragao de cerca de 86,05%.

Em comparagao ao primeiro trimestre de 2025, observa-se, portanto, que o segundo
trimestre apresentou agravamento da situagao patrimonial, sem evidéncias de reversao do
quadro de prejuizos. Enquanto, ao final de marco, o Patriménio Liquido j& se encontrava
negativo em R$ 1,93 milhdo, ao término de junho esse déficit alcangou R$ 2,11 milhdes. Essa
evolugdo demonstra que os resultados gerados no periodo ndao foram suficientes para
interromper a reducao do patrimdnio liquido.

Dessa forma, a estrutura patrimonial da C.C. Olimpio Bezerra permanece
caracterizada por Patriménio Liquido negativo e elevado volume de prejuizos acumulados,
evidenciando que o conjunto de ativos da Recuperanda ndo é suficiente para absorver
integralmente suas obrigag¢des. A manutengao de resultados negativos, ainda que em valores
relativamente reduzidos frente ao passivo total, torna-se um fator de atencéo, uma vez que
contribui para o0 aumento do passivo a descoberto.

Nesse contexto, a Administragcao Judicial considera necessaria a continuidade do
acompanhamento dos resultados operacionais e financeiros da Recuperanda, especialmente
quanto a sua capacidade de geragao de receitas, controle de custos e despesas e geragao
de caixa. A reversao dos prejuizos recorrentes mostra-se relevante para a recuperagao
gradual do Patriménio Liquido e para o fortalecimento da estrutura econémico-financeira da
empresa no ambito do processo recuperacional.

Ativos e Passivos comparados
A comparacgao entre o Ativo Total e o Passivo Exigivel evidencia que a C.C. Olimpio

Bezerra encerrou o segundo trimestre de 2025 em situag¢ao de desequilibrio patrimonial, com
o0 montante das obrigag¢des superando significativamente os ativos registrados. Em junho de
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2025, o Ativo Total somava R$ 2,22 milhdes, enquanto o Passivo Exigivel alcancava R$ 4,33
milhdes, resultando em Patrimoénio Liquido negativo de R$ 2,11 milhdes.

Ativos x Passivos

6.000.000,00
4,000.000,00
2.000.000,00
0,00
jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25
| Ativo (RS) 2.450.819,93 2.421.360,86 2.382.020,67 2.331.999,57 2.291.342,07 2.218.148,37

B Passivo Total (RS) 4.312.162,06 4.312.162,06 4.312.162,06 4.312.162,06 4.332.162,06 4.332.162,06

m Ativo (RS)  m Passivo Total (RS)

Em comparacéo ao encerramento do primeiro trimestre, verifica-se que o cenario se
agravou. Em margo de 2025, o Ativo Total era de R$ 2,38 milhdes, contra Passivo Exigivel de
R$ 4,31 milhdes, com Patriménio Liquido negativo de R$ 1,93 milhdo. Assim, durante o
segundo trimestre, enquanto os ativos apresentaram reducao de aproximadamente 6,88%, o
passivo exigivel registrou leve aumento de 0,46%, ampliando a insuficiéncia patrimonial da
Recuperanda.

A estrutura dos ativos permanece fortemente concentrada no Ativo Nao Circulante,
que representava aproximadamente 98,81% do Ativo Total em junho de 2025, enquanto o
Ativo Circulante correspondia a apenas 1,19%. Essa composi¢cao, associada a expressiva
reducdo das disponibilidades e a permanéncia dos valores registrados em Clientes e
Estoques, evidencia limitada capacidade de conversdo imediata dos ativos em recursos

financeiros para fazer frente as obrigagdes de curto prazo.

Dessa forma, a comparagao entre Ativos e Passivos demonstra que a
Recuperanda permanece em condicao de passivo a descoberto, uma vez que 0s recursos
patrimoniais contabilizados sao insuficientes para cobertura integral das obrigagdes exigiveis.
O agravamento observado no segundo trimestre decorreu principalmente da redugao do Ativo,
enquanto o Passivo permaneceu praticamente estavel, contribuindo para o aumento do déficit
patrimonial.

Esse cenario demonstra que, embora a Recuperanda C.C. Olimpio Bezerra
mantenha ativos vinculados a sua estrutura operacional, sua situagdo patrimonial requer
cautela, especialmente diante da baixa liquidez imediata, da existéncia de Patriménio
Liquido negativo e da dependéncia da geragdo de receitas e resultados positivos para a
manutencao de suas atividades.
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Conclusao da Administrag¢ao Judicial

A analise do Balango Patrimonial da C.C. Olimpio Bezerra (Port Support) evidencia
que a Recuperanda apresentou redugado do Ativo Total ao longo do segundo trimestre de
2025.

A estrutura patrimonial permanece marcada pela elevada concentragcao dos recursos
no Ativo Nao Circulante, especialmente no Imobilizado, em contraposicdo a reduzida
participacao do Ativo Circulante e a baixa disponibilidade de recursos de curto prazo.

Diante desse cenario, a Administracao Judicial observa que, embora o Passivo
Exigivel tenha apresentado relativa estabilidade no segundo trimestre, a redugéo dos ativos e
a continuidade dos resultados negativos contribuiram para o agravamento do passivo a
descoberto. Assim, permanece necessaria a ado¢do de medidas voltadas ao fortalecimento
da capacidade econdmico-financeira da Recuperanda, especialmente mediante a geragao de
resultados operacionais positivos, preservagdo do fluxo de caixa e redugdo gradual do
desequilibrio patrimonial.

3.2 — Contas a Receber

As contas a receber representam os créditos decorrentes das atividades
operacionais das Recuperandas ainda pendentes de pagamento pelos clientes, constituindo
importante componente do ativo circulante e relevante fonte potencial de geracéo de caixa. A
analise desta rubrica permite avaliar a evolucao da carteira de recebiveis e seus reflexos sobre
o capital de giro, a liquidez e a capacidade de geracao de recursos das sociedades.

Ao final do segundo trimestre de 2025, o Grupo Naval manteve parcela de seus ativos
concentrada na conta de Clientes, evidenciando que parte dos recursos relacionados as
operagdes permanece vinculada a realizagdo desses créditos.

A posigao consolidada das contas a receber, em comparagcdo com o encerramento
do primeiro trimestre de 2025, é apresentada a seguir:

Contas a receber 1T/2025 (R$) 2T/2025 (R$) % Variagao
Naval OFF Store 1.228.878,00| 1.278.878,00 4,07%
C C Olimpio Bezerra 680.530,97 680.530,97 0,00%

Total do Contas a receber | 1.909.408,97 | 1.959.408,97 2,62%

Observa-se que a carteira consolidada de Contas a Receber apresentou crescimento
de 2,62% em comparagdao ao encerramento do primeiro trimestre de 2025. A variagao
decorreu exclusivamente do aumento registrado na Naval Off Shore Ltda., enquanto a C.C.
Olimpio Bezerra manteve seu saldo inalterado.
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Na Naval Off Shore Ltda., o saldo da conta de Clientes em junho de 2025 aumentou
aproximadamente 4,07%. A elevagido, embora nao expressiva em termos absolutos, indica
crescimento do volume de créditos registrados junto aos clientes e devera ser acompanhada
quanto a sua efetiva realizagao financeira.

Por outro lado, a C.C. Olimpio Bezerra manteve inalterado o saldo de
aproximadamente R$ 680,53 mil na rubrica Clientes ao longo do periodo analisado. A
manutencao do saldo evidencia auséncia de alteragbes relevantes na composi¢cdo contabil
dos créditos registrados no periodo, ndo tendo sido observadas novas movimentagbes ou
oscilagbes nessa rubrica. Ressalta-se, contudo, que, sem a disponibilizagdo de relatério
analitico da carteira, ndo é possivel aferir a efetiva realizagao financeira desses créditos,
tampouco identificar eventuais valores vencidos ou pendentes de recebimento.

Ao final de junho de 2025, a composicdo consolidada da carteira de clientes
permaneceu concentrada na Naval Off Shore Ltda., responsavel por aproximadamente
65,26% do total dos valores a receber do Grupo Naval, enquanto a C.C. Olimpio Bezerra
representava aproximadamente 34,74%.

A evolugdo mensal das contas a receber do primeiro semestre de 2025 é
apresentada a seguir:

Evolucao das Contas a Receber por Empresa
1.400.000,00 (2025)
1.200.000,00
1.000.000,00
800.000,00
600.000,00
400.000,00
200.000,00
jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25
e Naval OFF Store = e====C C Olimpio Bezerra

A movimentagao registrada no primeiro semestre de 2025 revela baixa variagao nos
saldos de contas a receber das Recuperandas, com a principal alteragdo ocorrendo no
encerramento de junho, quando a Naval Off Shore Ltda. apresentou acréscimo em sua
carteira. Dessa forma, a rubrica permaneceu sem oscilagbes expressivas durante a maior
parte do periodo, mantendo-se como componente relevante do ativo circulante consolidado.
A analise, contudo, deve considerar que o saldo contabil dos recebiveis nao representa,
isoladamente, disponibilidade financeira imediata, estando sua conversdao em caixa
condicionada aos respectivos prazos e condi¢coes de recebimento.
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No contexto da Recuperacao Judicial, o acompanhamento dessa rubrica mostra-se
relevante, especialmente diante da necessidade de preservagdo do capital de giro e de
geragcdo de recursos para sustentacdo das atividades empresariais. Nesse sentido, a
realizagao dos créditos registrados em Clientes constitui fator que pode contribuir para o
reforco da posicao financeira das Recuperandas, razao pela qual sua evolugao e efetiva
conversao em caixa devem permanecer sob acompanhamento periddico.

Registra-se, ainda, que a documentacao disponibilizada nao contempla relatério
detalhado da carteira de clientes, impossibilitando a identificacdo individualizada dos
créditos, respectivos vencimentos, valores ja recebidos, eventuais atrasos e demais
informacdes necessarias a avaliagdo de sua qualidade e expectativa de realizagdo. Assim,
embora os saldos contabeis permitam acompanhar a evolugdo quantitativa da rubrica, ndo
possibilitam concluir acerca do grau de liquidez ou da efetiva recuperabilidade dos valores
registrados.

Diante disso, esta Administracdo Judicial reforca a recomendacdo que as
Recuperandas passem a disponibilizar, nos préximos periodos de fiscalizagao demonstrativo
analitico das contas a receber, com a discriminagédo dos créditos por cliente, respectivos
valores e vencimentos, bem como a indicagdo dos montantes recebidos, vencidos e a vencer.
A disponibilizacdo dessas informacgbdes permitira maior transparéncia das informacoes
contabeis e possibilita 0 acompanhamento mais preciso da realizagao dos créditos.

3.3 — Contas a Pagar

As contas a pagar correspondem as obrigagdes assumidas pelas Recuperandas
perante fornecedores, prestadores de servigos, instituicdes financeiras e demais terceiros,
constituindo importante componente da estrutura de passivos e elemento relevante para a
avaliacao do endividamento das companhias.

No segundo trimestre de 2025, os saldos das obrigagbes de curto prazo
permaneceram, de modo geral, sem alteracbes expressivas. A analise foi realizada a partir
das informacdes constantes dos Balancos Patrimoniais e dos demais documentos contabeis
disponibilizados, uma vez que nao foram apresentados demonstrativos analiticos capazes de
detalhar individualmente a composicdo e a movimentacdo das obrigagbes ao longo do
periodo.

A auséncia desses controles auxiliares restringe a analise quanto aos respectivos
credores, vencimentos, pagamentos realizados e eventuais renegociagdes ou novas
obrigagdes constituidas. Dessa forma, embora os saldos contabeis permitam acompanhar a
evolucao geral da rubrica, ndo € possivel avaliar de forma individualizada o comportamento
das contas a pagar.
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Fornecedores

No periodo compreendido entre margo e junho de 2025, as obrigagdes consolidadas
com fornecedores permaneceram inalteradas em R$ 1,10 milhdo, ndo sendo identificada
movimentacao contabil na rubrica durante o segundo trimestre, conforme demonstrado a
seguir:

Fornecedores

700.000,00
600.000,00 640.167,75
500.000,00
400.000,00 460.911,80
300.000,00
200.000,00
100.000,00

Naval OFF Store C C Olimpio Bezerra

Ao final de junho de 2025, a Naval Off Shore Ltda. permanecia como responsavel
pela maior parcela das obrigagdes com fornecedores, concentrando aproximadamente 58%
do saldo consolidado, enquanto a C.C. Olimpio Bezerra representava os 42% restantes.

COMPOSIGAO DAS CONTAS DE
FORNECEDORES (JUN/2025)

m Naval OFF Store

C C Olimpio
Bezerra

A manutencao dos mesmos saldos durante todo o primeiro semestre de 2025 indica
auséncia de alteragdes contabeis na rubrica, nao sendo possivel, entretanto, determinar, com
base exclusivamente nas informagbes disponibilizadas, se essa estabilidade decorre da
inexisténcia de novas aquisigdes a prazo, da regularidade dos pagamentos, de
compensacgoes entre obrigagdes ou da auséncia de atualizagao dos registros.
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No caso da Naval Off Shore Ltda., destaca-se, ainda, a existéncia da rubrica
“Fornecedores RJ”, apresentada separadamente na escrituragdo contabil, relacionada as
obrigagdes submetidas ao processo de Recuperagao Judicial. Considerando a auséncia de
documentacao analitica correspondente, nao foi possivel, no periodo, realizar a conciliagao
individual desses valores com o Quadro Geral de Credores ou verificar eventuais
movimentag¢des ocorridas na composicao da referida obrigacao.

Diante disso, esta Administracdo Judicial considera pertinente o acompanhamento
continuo da rubrica, especialmente quanto a evolugao das obrigacdes sujeitas e nao sujeitas
a Recuperacao Judicial. Recomenda-se, ainda, que as Recuperandas disponibilizem, nos
proximos periodos de fiscalizagdo, demonstrativo analitico das contas a pagar, contemplando
a identificagcao dos credores, valores, vencimentos, pagamentos realizados, novas obrigagbes
constituidas e, quando aplicavel, a segregacao entre créditos concursais e extraconcursais.

Em sintese, as obrigagcdes com fornecedores permaneceram estaveis durante o
segundo trimestre de 2025, sem alteragao nos saldos registrados para ambas as empresas.
Todavia, a auséncia de informacgdes analiticas limita a verificacdo da efetiva movimentagao
financeira e da composicao desses passivos.

Empréstimos e financiamentos
Ao encerramento do segundo trimestre de 2025, as obrigagdes registradas na rubrica

Empréstimos e Financiamentos totalizavam R$ 7,83 milhdes, mantendo-se no mesmo
patamar observado ao final do primeiro trimestre, conforme demonstrado no gréafico a seguir.

Empréstimos e Financiamentos (LP)
9.000.000,00

8.000.000,00
7.000.000,00

6.000.000,00

5.000.000,00

4.000.000,00
3.000.000,00
2.000.000,00
1.000.000,00

jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25
m Naval OFF Store C C Olimpio

Do saldo consolidado, a Naval Off Shore Ltda. permanece responsavel pela maior
parcela do endividamento financeiro, com R$ 4,50 milhdes, equivalentes a aproximadamente
57,47% do total. A C.C. Olimpio Bezerra, por sua vez, registra R$ 3,33 milhdes,
correspondentes a aproximadamente 42,53% das obrigacdes financeiras do Grupo Naval.
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Em comparagéao ao encerramento do primeiro trimestre de 2025, ndo houve alteragao
no montante registrado nessa rubrica. Os saldos permaneceram constantes durante todo o
primeiro semestre de 2025, ndo sendo identificada, nos demonstrativos contabeis analisados,
movimentacao ou reclassificagdes que tenham modificado o valor contabilizado.

Conforme informagbes apresentadas pelas Recuperandas, os valores registrados
decorrem de obrigacdes financeiras relacionadas ao suporte das atividades empresariais e a
manutencao do capital necessario as operacgdes. Considerando a relevancia desta rubrica na
estrutura de endividamento do Grupo, sua estabilidade no periodo nao representa redugao da
exposigao financeira, mas demonstra a manutengao de obrigagdes financeiras relevantes,
sem reducédo do montante contabilizado ao longo do trimestre.

Destaca-se, contudo, que nao foram disponibilizados demonstrativos analiticos
individualizados dos empréstimos e financiamentos, contendo a identificagcao dos respectivos
credores, contratos, condicbes pactuadas, saldos devedores e demais informagdes
necessarias a adequada composi¢ao da rubrica. Essa auséncia limita a verificagdo detalhada
das obrigacbes registradas na contabilidade e sua correspondéncia com os créditos
efetivamente relacionados as Recuperandas.

Nesse sentido, esta Administracdo Judicial entende pertinente que, nos préximos
periodos de fiscalizagdo, as Recuperandas apresentem relatério analitico dos empréstimos e
financiamentos e dos livros razao — o que ja foi solicitado —, contemplando a discriminagao
dos saldos por operacao, credor, vencimento e demais condi¢des relevantes.

Recomenda-se, ainda, a conciliagao dos registros contabeis com as obrigagoes
abrangidas pelo processo de Recuperagao Judicial, especialmente mediante confronto
com os créditos relacionados no 2° Edital de Credores, de modo a verificar a
correspondéncia entre os valores contabilizados e aqueles reconhecidos no ambito do
processo recuperacional, bem como identificar eventuais divergéncias de valores,
classificacdo ou composigao dos créditos.

A adocdao desses procedimentos permitira aprimorar a transparéncia das
informacdes contabeis e 0 acompanhamento do endividamento financeiro, além de possibilitar
a Administragado Judicial verificar a adequada correspondéncia entre os registros contabeis
das Recuperandas e as obrigagdes submetidas ao processo de Recuperagao Judicial.

Outras Contas a Pagar

Além das obrigagdes mantidas com fornecedores e instituicbes financeiras, as
Recuperandas apresentam em seus balangos patrimoniais outros passivos de natureza
tributaria, trabalhista, previdenciaria e fiscal, cuja composi¢cao e evolugao sio igualmente
relevantes para o acompanhamento da situagdo econdmico-financeira das empresas.
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A andlise do segundo trimestre de 2025 demonstra comportamentos distintos entre
as Recuperandas. Enquanto a Naval Off Shore Ltda. manteve seus saldos sem alteracéo
durante todo o periodo, a C.C. Olimpio Bezerra apresentou acréscimo pontual em maio,
decorrente da movimentagao registrada na rubrica “Outros Débitos”.

Naval Off Store

Ao final de junho de 2025, a Naval Off Shore Ltda. mantinha R$ 399,48 mil
registrados em obrigagdes tributarias, trabalhistas, previdenciarias e débitos perante a
RFB/PGFN/INSS, mesmo montante observado no encerramento de margo, conforme
demonstrado a seguir:

fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25
Obrigagoes 227.728,98| 227.728,98 | 227.728.98 | 227.728,98 | 227.728,98 | 227.728,98
Tributarias
Obrigacoes
Trabalhistas e 0.481,08 0.481,98| 0481,98| 948198 9.481,98| 9.481,98
Previdenciarias
Débitos 162.267.30|  162.267.30 | 162.267,30 | 162.267,30 | 162.267.30 | 162.267,30
RFB/PGFN/INSS 201, <o/, <o, <o, <o/, <o/,
Total 399.478,26| 399.478,26 | 399.478,26 | 399.478,26 | 399.478,26 | 399.478,26

A composic¢ao do saldo evidencia predominancia das Obrigagdes Tributarias, que
representam aproximadamente 57,0% do total, seguidas pelos débitos registrados perante a
RFB/PGFN/INSS, com participagdo aproximada de 40,6%. As obrigacbes trabalhistas e
previdenciarias correspondem a parcela remanescente, de aproximadamente 2,4%.

Durante o segundo trimestre de 2025, nao foram identificadas altera¢des nos valores
contabilizados nessas rubricas, permanecendo os saldos integralmente inalterados durante
todo o primeiro semestre. Esse comportamento merece especial atenc¢ao desta
Administragao Judicial, considerando que se trata de obrigagdes de natureza recorrente,
relacionadas, entre outras, ao recolhimento de tributos e encargos incidentes sobre a
atividade empresarial, bem como as obrigagdes trabalhistas e previdenciarias decorrentes da
manutencao do quadro de colaboradores.

No caso da Recuperanda, que permanece com empregados vinculados a operagao,
seria esperada, ao longo do periodo, a constituicao de novas obrigacdes e a correspondente
movimentacdo decorrente de seus pagamentos, parcelamentos ou outras formas de
regularizagdo. A manutencao dos mesmos saldos, sem identificagdo de acréscimos ou
reducdes, ndo permite, isoladamente, concluir pela regularidade dos pagamentos ou
pela efetiva liquidagao das obrigag6ées, demandando esclarecimentos e documentagao
complementar que possibilitem verificar a origem, a exigibilidade e a movimentacéo desses
passivos no periodo.
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C C Olimpio Bezerra (Port Support)

Na C C Olimpio Bezerra, os passivos relacionados a obrigagdes tributarias,
trabalhistas, previdenciarias e outros débitos encerraram junho de 2025 em R$ 541,12 mil,
frente aos R$ 521,12 mil registrados em margo, representando acréscimo de R$ 20 mil,
equivalente a aproximadamente 3,84% no segundo trimestre.

Contas jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25
Obrigacées Tributarias 37.828,48| 37.82848| 37.82848| 37.82848| 37.828,48| 37.82848
Obrigagdes Trabalhistas e | 19 165 94 | 149.165,94 | 149.165,94 | 149.165,94 | 149.165,94 | 149.165,94
Previdenciarias
Outros Débitos 0241538 | 92.41538| 92.41538| 92.415,38 | 112.41538 | 112.415,38
Débitos RFB/PGFN/INSS | 241.706,55 | 241.706,55 | 241.706,55 | 241.706,55 | 241.706 55 | 241.706,55
Total 521.116,35 | 521.116,35 | 521.116,35 | 521.116,35 | 541.116,35 | 541.116,35

A principal alteracado observada no trimestre ocorreu justamente na rubrica “Outros
Débitos”, cujo saldo passou de R$ 92,4 mil para R$ 112,4 mil em maio, permanecendo nesse
patamar até junho. A documentagao contabil disponibilizada, entretanto, ndo apresenta
elementos suficientes para identificar a natureza ou a origem do acréscimo de R$ 20 mil, o
que demanda esclarecimento em periodos posteriores de fiscalizagao.

As rubricas de Obrigagdes Tributarias, Obrigacdes Trabalhistas e Previdenciarias e
Débitos RFB/PGFN/INSS permaneceram com os mesmos saldos durante todo o semestre.
Tal estabilidade merece atengao, especialmente por se tratar de obrigacdes de natureza
recorrente, decorrentes da manutencao das atividades empresariais e do quadro de
colaboradores da Recuperanda. Embora a auséncia de variagao contabil ndo permita,
isoladamente, concluir pela inexisténcia de pagamentos ou pela irregularidade das
obrigagdes, a manutengdo dos mesmos valores ao longo do periodo reforga a necessidade
de verificar se houve efetiva constituicao, liquidagao, parcelamento, compensagao ou eventual
auséncia de atualizagao dos respectivos registros.

Sob esse aspecto, a evolugao do segundo trimestre demonstra aumento pontual do
passivo, sem, contudo, alteragao nas principais rubricas que compdem as obrigacbes da
Recuperanda. A permanéncia das obrigagdes tributarias, fiscais, trabalhistas e previdenciarias
em valores inalterados, somada a auséncia de documentagao analitica, limita a avaliacao
quanto a efetiva movimentagao e regularizagao desses passivos.

Diante disso, esta Administragdo Judicial entende pertinente a continuidade do
acompanhamento dessas obrigagdes, sobretudo em relagao a constituigdo de novos débitos,
pagamentos realizados, eventuais parcelamentos e evolugdo dos passivos tributarios e
previdenciarios, considerando seus potenciais reflexos sobre a situacao financeira e a
continuidade das atividades da Recuperanda.
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3.4 — Estoque

Os estoques das Recuperandas sao constituidos, predominantemente, por materiais
de consumo, pegas de reposi¢cao e insumos empregados na execugao dos servigos, nao se
caracterizando, em regra, como mercadorias destinadas a comercializagao.

Ao longo do segundo trimestre de 2025, os saldos de estoques permaneceram
estaveis até maio, sendo identificada movimentagao apenas na Naval Off Shore Ltda. no més
de junho. A Recuperanda apresentou acréscimo de R$ 50 mil, elevando seu estoque de R$
516,62 mil para R$ 566,62 mil. A C.C. Olimpio Bezerra, por sua vez, manteve o saldo de R$
191,53 mil durante todo o semestre.

Com isso, o estoque consolidado do Grupo Naval passou de R$ 708,15 mil em margo
para R$ 758,15 mil em junho, representando aumento de aproximadamente 7,06% no
segundo trimestre de 2025. Ao final do periodo, a Naval Off Shore Ltda. concentrava
aproximadamente 75% do estoque consolidado, enquanto a C.C. Olimpio Bezerra respondia
pelos 25% restantes.

A evolucao dos saldos é apresentada no grafico a seguir:

Grafico de evolugao dos estoques
(Naval Off Store x C.C. Olimpio Bezerra)

600.000
500.000
400.000
300.000
200.000
100.000
I jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25
= Sériet 516.616 516.616 516.616 516.616 516.616 566.616
u Série2 191.532 191.532 191.532 191.532 191.532 191.532

A movimentagao verificada no trimestre decorre, portanto, exclusivamente do
acréscimo registrado na Naval Off Shore Ltda. Embora o aumento possa estar relacionado a
aquisi¢ao ou incorporagcao de materiais e insumos destinados a operacdo, os documentos
contabeis disponibilizados ndo permitem identificar, de forma detalhada, a origem da variacao
de R$ 50 mil registrada em junho e sua composigéo.

Sob a perspectiva econémico-financeira, a elevagao dos estoques representa maior
parcela de recursos alocados em ativos destinados ao suporte das atividades operacionais.
Considerando, entretanto, que os valores permanecem registrados contabilmente sem
detalhamento suficiente, ndo € possivel aferir a composicdo dos materiais, sua efetiva
utilizacao nas operagoes, eventual existéncia de itens de baixa rotatividade ou obsolescéncia.
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Diante disso, esta Administragdo Judicial recomenda que, nos proximos periodos de
fiscalizagdo, sejam apresentados relatérios analiticos de estoque possibilitando verificar a
composigao dos saldos, a origem das variagdes identificadas e sua compatibilidade com as
necessidades operacionais das Recuperandas.

3.5 — Imobilizado e outros ativos nao circulantes

Os ativos nao circulantes do Grupo Naval sdo compostos predominantemente por
bens utilizados nas atividades operacionais, com destaque para maquinas, equipamentos e
veiculos. Essa estrutura representa parcela relevante do patriménio das Recuperandas e esta
diretamente relacionada a continuidade de suas operagdes.

Naval Off Store Ltda
Ao final do segundo trimestre de 2025, o ativo imobilizado da Naval Off Shore Ltda.

alcangou R$ 4,46 milhdes, frente aos R$ 4,32 milhdes registrados em margo, representando
acréscimo de aproximadamente 3,30% no trimestre.

Contas jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25
Maquinas e 129.520,81| 224.800,13| 244.800,13| 244.800,13| 244.800,13| 244.800,13
Equipamentos
Moveis e

1S 117.856,40| 117.856,40| 143.507,83| 173.507,83| 173.507,83| 173.507,83

Utensilios

Equipamentos

P 97.663,16 97.663,16 97.663,16 | 133.974,17| 133.974,17| 133.974,17
Eletronicos

Veiculos/Maquinas | 3.946.294,69 | 3.946.294,69 | 3.946.294,69 | 3.946.294,69 | 3.964.294,69 | 4.014.294,69
(-) Depreciacao -136.331,07 | -136.331,07| -116.331,07 | -116.331,07| -108.417,93| -108.417,93

Imobilizado Total |4.155.003,99 | 4.250.283,31 | 4.315.934,74 | 4.382.245,75 | 4.408.158,89 | 4.458.158,89

A composicao do imobilizado permanece concentrada na rubrica Veiculos/Maquinas,
que encerrou junho com saldo de aproximadamente R$ 4,01 milhdes, representando cerca
de 90% do imobilizado liquido. A predominancia desses ativos € compativel com a natureza
das atividades desenvolvidas pela Recuperanda, considerando sua utilizagdo na execugao
dos servicos e na estrutura operacional.

No segundo trimestre, as principais movimenta¢des ocorreram nas contas Méveis e
Utensilios, com acréscimo de aproximadamente R$ 30 mil em abril, e Equipamentos
Eletronicos, que apresentou aumento de aproximadamente R$ 36,3 mil no mesmo periodo.
Também foi registrado acréscimo de R$ 68 mil em Veiculos/Maquinas entre margo e junho,
sendo esses movimentos 0s principais responsaveis pela elevagdo do imobilizado no

trimestre.
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Observa-se, ainda, reducao de aproximadamente 6,80% no saldo da depreciagao
acumulada, conforme os registros contabeis apresentados. A variagao contribuiu para a
elevacéao do valor liquido do imobilizado, embora a analise dos documentos disponibilizados
nao permita identificar, de forma detalhada, a natureza das movimentag¢des que ocasionaram
a alteracao dessa rubrica.

Além do imobilizado, a Recuperanda mantém registrada a rubrica Imobilizagdes em
Andamento, no montante de R$ 2,72 milhdes, classificada contabilmente no grupo “Diferido”,
sem alteracdo ao longo do periodo analisado. Cumpre reiterar que o grupo Ativo Diferido foi
extinto da estrutura do balanco patrimonial pelas alteracbes promovidas pela Lei n°
11.941/2009 e pelas normas contabeis posteriores. As imobilizagbes em andamento,
enquanto nao concluidas e disponibilizadas para utilizagdo, devem, em regra, permanecer
classificadas no Ativo Nao Circulante, no grupo do Imobilizado, em conta especifica.

Dessa forma, esta Administracdo Judicial mantém a recomendagao para que a
Recuperanda, em conjunto com sua assessoria contabil, avalie a adequagao da classificagéo
contabil das Imobilizagdbes em Andamento, promovendo, se pertinente, os ajustes necessarios
a luz das normas contabeis aplicaveis. Registra-se que a observacao possui carater contabil
e nao interfere na avaliacdo da capacidade operacional da Recuperanda.

Além disso, esta Administragcao Judicial reitera a necessidade de apresentacao
de demonstrativos analiticos do ativo imobilizado, acompanhados dos respectivos livros
razao e documentos de suporte, especialmente em relagdo as aquisi¢cdes, baixas e demais
movimentagoes registradas no periodo. A medida se mostra necessaria diante da relevancia
desses bens para a estrutura operacional da Recuperanda e dos acréscimos identificados nas
contas de Moveis e Utensilios, Equipamentos Eletrénicos e Veiculos/Maquinas.

C C Olimpio Bezerra
A C C Olimpio Bezerra encerrou o segundo trimestre de 2025 com ativo imobilizado

liquido de aproximadamente R$ 1,99 milhdo, frente aos R$ 2,12 milhdes registrados em
margo, representando redugao de aproximadamente 5,94% no periodo.

Conta jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25
Méveis e 2.140.23 2.140.23 2.140.23 2.140.23 2.140.23 2.140,23
Utensilios

Maquinas e |, sy 310 30 | 2.629.310,30 | 2.599.851,23 | 2.599.851,23 | 2.589.193.73 | 2.539.193,73
Equipamentos

Ferramentas 32.505,84| 32.505,84| 32.50584| 3250584 2250584 22.505,84
Computadores 2.005.75 2.005.75 2.005.75 2.005.75 2.005,75 2.005,75
e Periféricos
(-) Depreciagdo | -519.303,65| -519.303,65| -519.303,65| -539.303,65| -559.303,65| -574.303,65

'm°.?;'ti:f‘d° 2.146.658,47 | 2.146.658,47 | 2.117.199,40 | 2.097.199,40 | 2.056.541,90 | 1.991.541,90
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A reducgéo observada no segundo trimestre decorreu principalmente da diminuigéo
dos valores registrados em Maquinas e Equipamentos, cuja rubrica passou de R$ 2,60
milhdes em margo para R$ 2,54 milhdes em junho, além da redugdo verificada em
Ferramentas no més de maio.

Paralelamente, verificou-se aumento do saldo da depreciagdo acumulada, que
passou de R$ 519,30 mil em margo para R$ 574,30 mil em junho, contribuindo para a redugéo
do valor liquido do ativo imobilizado. Nao foram identificados, nos demonstrativos
disponibilizados, investimentos relevantes em novos ativos permanentes durante o trimestre.

A Recuperanda mantém, ainda, registrada a rubrica Imobilizagdes em Andamento,
no valor de R$ 210,15 mil, classificada contabilmente no grupo “Diferido”, permanecendo sem
alteragcdo durante o periodo analisado. Assim como observado na Naval Off Shore Ltda.,
recomenda-se a avaliagdo da adequagao dessa classificagdo as normas contabeis vigentes.

No que se refere a documentagdo suporte, também nao foram disponibilizados
inventario atualizado dos bens, demonstrativos analiticos, livros razdo ou documentos
individualizados que permitam verificar de forma detalhada as movimentag¢des ocorridas nas
contas que compdem o ativo imobilizado.

Considerag¢oes Consolidadas

A analise do segundo trimestre de 2025 demonstra comportamentos distintos entre
as Recuperandas. Enquanto a Naval Off Shore Ltda. apresentou crescimento de 3,30% no
ativo imobilizado, impulsionado principalmente pelos acréscimos em Moveis e Utensilios,
Equipamentos Eletrénicos e Veiculos/Maquinas, a C.C. Olimpio Bezerra registrou reducao de
5,94%, decorrente da diminuicdo do saldo de Maquinas e Equipamentos, da baixa em
Ferramentas e do aumento da depreciagdo acumulada.

Em conjunto, os ativos nao circulantes permanecem como componente relevante da
estrutura patrimonial do Grupo Naval, refletindo a necessidade de manutengdo de bens
destinados a execucao das atividades empresariais. A evolugao observada no trimestre,
contudo, reforga a importancia do acompanhamento das aquisi¢cdes, baixas, depreciagdes e
demais movimentagdes que impactam o valor contabil desses ativos.

Por fim, esta Administracdo Judicial reitera a necessidade de apresentacdo de
inventarios atualizados dos bens do ativo imobilizado, demonstrativos analiticos, respectivos
livros razao e documentos de suporte, especialmente quanto as movimentagoées identificadas
no periodo. A disponibilizacdo desses elementos permitira maior transparéncia quanto a
composigao e evolugao do patrimdnio das Recuperandas, bem como a conciliagdo dos saldos
contabeis com os bens efetivamente utilizados em suas operacgdes.
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3.6 — Investimentos

Com base nos balangos patrimoniais disponibilizados, ndo foram identificados
valores registrados na rubrica Investimentos durante o segundo trimestre de 2025, tampouco
evidéncias de participacdes societarias ou outros ativos de carater permanente.

Dessa forma, nao foram observadas alteragdes relevantes nessa rubrica em
comparagao ao primeiro trimestre de 2025, permanecendo a estrutura patrimonial das
Recuperandas concentrada nos ativos relacionados as suas atividades operacionais e a
manutencao de sua capacidade produtiva.

3.7 — Movimentagoes de colaboradores do més

A partir da documentagao trabalhista disponibilizada pelas Recuperandas, verificou-
se que o Grupo Naval encerrou junho de 2025 com 10 colaboradores, sendo 9 em atividade
e 1 afastado. O quadro estava distribuido entre a Naval Off Shore Ltda. e a C.C. Olimpio
Bezerra, conforme demonstrado a seguir:

Evolugao do quadro de funcionarios

7

6

5

4

3

2

1

12/24  01/2025 02/2025 03/2025 04/2025 05/2025 06/2025

® C C Olimpio 4 4 4 4 4 4 4
u Naval Off Store 6 6 6 5 5 5 6

No decorrer do segundo trimestre de 2025, o quantitativo de colaboradores
permaneceu em 9 nos meses de abril e maio, com recomposi¢ao do quadro em junho, quando
a Naval Off Shore Ltda. registrou o retorno ao quantitativo de seis colaboradores. Com isso,
o0 Grupo Naval encerrou o semestre com 0 mesmo numero de colaboradores observado no
inicio do exercicio.

A C.C. Olimpio Bezerra nédo apresentou alteragdes em seu quadro durante o periodo,
mantendo quatro colaboradores. Na Naval Off Shore Ltda., a movimentagao registrada em
junho recompds a redugao ocorrida no trimestre anterior, ndo sendo observada, ao final do
semestre, redugdo do quadro funcional consolidado.
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Sob a perspectiva desta Administragao Judicial, a evolugdo do periodo demonstra
relativa estabilidade da estrutura de colaboradores, com pequena oscilagao concentrada na
Naval Off Shore Ltda. e posterior recomposi¢gdo. A manutengao do quadro funcional constitui
elemento relevante para o acompanhamento da continuidade das atividades, especialmente
considerando que os colaboradores permanecem vinculados a operagao das Recuperandas.

Dessa forma, esta Administracao Judicial seguira monitorando as movimentagdes de
pessoal e os respectivos encargos trabalhistas e previdenciarios, buscando verificar a
evolucdo da estrutura operacional e a regularidade das obrigagbes decorrentes da
manutencao do quadro funcional ao longo do processo de Recuperagao Judicial.

3.8 — indices de liquidez

Os indices de liquidez permitem avaliar a capacidade financeira das Recuperandas
diante de suas obrigagbes de curto e longo prazo. Para o presente relatério, foram
considerados os indicadores de Liquidez Corrente, Liquidez Seca e Liquidez Geral, além
da relacao entre o Ativo Total e o Passivo Exigivel, com o objetivo de verificar a evolugao da
estrutura financeira ao longo do segundo trimestre de 2025.

Naval Off Store Ltda

Ao encerramento do segundo trimestre de 2025, a Naval Off Shore Ltda. manteve
indicadores de liquidez corrente e seca superiores a unidade, embora tenha apresentado
oscilacdo na disponibilidade financeira ao longo do periodo. A evolugao dos principais
componentes utilizados no célculo dos indicadores esta demonstrada a seguir:

Evolugao dos Indices de Liquidez
2,50
2,00
1,50
1,00 -
0,50 -
0,00 — — — — — e
jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25
m Liquidez Corrente 1,99 2,01 2,06 2,15 2,15 2,16
m Liquidez Seca 1,40 1,42 1,47 1,56 1,56 1,51
Liquidez Geral 0,32 0,32 0,33 0,34 0,34 0,34

No encerramento de junho, a Liquidez Corrente alcangou 2,16, ante 2,06 em marco,
indicando que para cada R$ 1,00 de obrigagbes de curto prazo havia aproximadamente R$
2,16 em ativos circulantes. A evolucdo decorreu principalmente do crescimento do Ativo
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Circulante, que passou de R$ 1,81 milhdo em margo para R$ 1,89 milhdo em junho, enquanto
o Passivo Circulante permaneceu inalterado.

A Liquidez Seca, por sua vez, atingiu aproximadamente 1,51 em junho, frente a 1,47
ao final do primeiro trimestre. Mesmo excluindo os estoques, os ativos circulantes
permaneceram suficientes, em termos contabeis, para cobertura das obrigagdes de curto
prazo. Ressalta-se, entretanto, que parcela relevante desses ativos encontra-se registrada
em contas cuja realizacdo depende do efetivo recebimento dos créditos, de modo que a
qualidade e a conversao desses ativos em caixa permanecem relevantes para a manutencgao
desse indicador.

A Liquidez Geral passou de aproximadamente 0,33 em margo para 0,34 em junho,
permanecendo abaixo da unidade. Assim, apesar da evolugdo observada no trimestre, os
ativos realizaveis nao circulantes e circulantes ainda nao seriam suficientes para cobertura
integral das obrigagdes exigiveis. O resultado permanece influenciado pelo volume de
passivos (obrigagdes) de longo prazo registrado pela Recuperanda.

A relacao entre o Ativo Total e o Passivo Exigivel apresentou a seguinte evolugao:

Periodo Ativo Total Passivo indice
(R$) Total (R$)
dez/24 8.625.777,15| 5.540.238,76 1,56
jan/25 8.621.246,25| 5.540.238,76 1,56
fev/25 8.735.621,02 | 5.540.238,76 1,58
mar/25 8.842.849,27 | 5.540.238,76 1,60
abr/25 8.984.353,50 | 5.540.238,76 1,62
mai/25 9.060.266,64 | 5.540.238,76 1,64
jun/25 9.169.640,65 | 5.540.238,76 1,66

A relagao entre os ativos e as obrigagdes exigiveis permaneceu superior a unidade
e apresentou melhora ao longo do semestre, passando de 1,56 em dezembro de 2024 para
1,65 em junho de 2025. O comportamento demonstra que, em termos estritamente
patrimoniais, os ativos contabilizados permanecem superiores ao conjunto das obrigacoes
exigiveis.

Entretanto, a evolugdo positiva deste indicador nao deve ser interpretada
isoladamente como melhora da capacidade financeira. Isso porque parcela significativa do
patrimdénio da Recuperanda esta concentrada no Ativo Nao Circulante, especialmente em
bens do imobilizado e em imobilizagbes em andamento. Embora esses ativos sejam
essenciais a manutencao da atividade empresarial, apresentam menor liquidez e nao
representam, necessariamente, recursos prontamente disponiveis para o cumprimento das
obrigagdes.
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Nesse contexto, a Naval Off Shore Ltda. encerrou o segundo trimestre com
posicao patrimonial relativamente estavel e discreta melhora dos indicadores de
liquidez, favorecida principalmente pela evolugao do Ativo Circulante e pela manutencéo dos
passivos em patamar constante. A efetiva consolidagdo dessa condi¢ao, contudo, permanece
vinculada a capacidade de geracao de caixa operacional e a realizagio dos ativos circulantes,
especialmente dos créditos registrados em contas a receber.

C C Olimpio Bezerra

A situacédo financeira da C.C. Olimpio Bezerra permanece significativamente mais
restrita. Durante o segundo trimestre, os indicadores de liquidez continuaram em niveis
reduzidos, acompanhados pela reducéo do Ativo Circulante e pelo aumento das obrigacoes
de curto prazo a partir de maio.

Evolugao dos Indices de Liquidez
0,15

0.10 I

2.05 = = o o =
005 — 8 l

0,10

0,15

0,20

0,25

0,30

jan/25 fev/25 | mar/25 | abr/25 | mai/25 | jun/25
m Liquidez Corrente| 0,13 0,09 0,07 0,05 0,05 0,03

m Liquidez Seca -0,08 -0,12 -0,22 -0,25 -0,24 -0,25
Liquidez Geral 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01

Ao final de junho de 2025, a Liquidez Corrente foi de aproximadamente 0,03, inferior
aos 0,07 registrados em margo. O resultado demonstra que, para cada R$ 1,00 de obrigacéo
de curto prazo, a Recuperanda dispunha de apenas R$ 0,03 em ativos circulantes, revelando
uma situacao de elevada insuficiéncia de recursos de curto prazo.

A Liquidez Seca permaneceu negativa, passando de aproximadamente -0,22 em
marg¢o para -0,25 em junho, considerando a exclusdo dos estoques. O resultado esta
diretamente relacionado a reduzida disponibilidade de ativos circulantes frente ao volume das
obrigagdes correntes e a existéncia de saldo negativo registrado nas disponibilidades, o
reforga a necessidade de acompanhamento da capacidade de geragao de caixa e da efetiva
realizagao dos ativos registrados.

A Liquidez Geral, por sua vez, permaneceu proxima de zero, permanecendo em 0,01
durante todo o trimestre. O indicador evidencia que os ativos realizaveis permanecem muito
inferiores ao conjunto das obrigagdes exigiveis, mantendo-se o quadro de significativa
insuficiéncia patrimonial.
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A relacao entre o Ativo Total e o Passivo Exigivel apresentou a seguinte evolugao:

Periodo gursyical FEEETD indice
(3&)) Exigivel (R$)
dez/24 2.470.716,94 4.312.162,06 0,57
jan/25 2.450.819,93 4.312.162,06 0,57
fev/25 2.421.360,86 4.312.162,06 0,56
mar/25 2.382.020,67 4.312.162,06 0,55
abr/25 2.331.999,57 4.312.162,06 0,54
mai/25 2.291.342,07 4.332.162,06 0,53
jun/25 2.218.148,37 4.332.162,06 0,51

A relagao entre o Ativo Total e o Passivo Exigivel apresentou nova deterioragdo no
segundo trimestre, passando de 0,55 em marcgo para 0,51 em junho. Em termos patrimoniais,
isso significa que, para cada R$ 1,00 de obrigacdes exigiveis, a Recuperanda possuia
aproximadamente R$ 0,51 em ativos registrados, evidenciando a permanéncia do quadro de
passivo a descoberto.

O cenario requer atengao, sobretudo porque a redugao do Ativo Total observada no
trimestre ocorreu simultaneamente a manutencao, em patamar elevado, do Passivo Exigivel.
Também merece destaque a composicdo dos ativos, uma vez que parcela expressiva
permanece concentrada no Ativo Nao Circulante, especialmente em maquinas e
equipamentos. Embora esses bens estejam relacionados a atividade operacional e sejam
relevantes para a continuidade dos negdcios, sua natureza reduz a capacidade de conversao
imediata do patrimbnio em recursos financeiros, nao representando disponibilidade suficiente
para solucionar as necessidades de caixa de curto prazo.

Assim, os indicadores apurados no segundo trimestre de 2025 reforgam a existéncia
de acentuada restri¢cao financeira e desequilibrio patrimonial na C.C. Olimpio Bezerra, sem
evolucao favoravel capaz de alterar o quadro identificado no periodo anterior. A recomposicao
da capacidade financeira permanece dependente da geracao de recursos pelas atividades
operacionais, da recuperagado do capital de giro e da efetiva implementacdo das medidas
previstas no processo de Recuperagao Judicial.

Em sintese, verifica-se que as Recuperandas apresentam condi¢des financeiras
distintas. Enquanto a Naval Off Shore Ltda apresentou discreta melhora dos indicadores
de liquidez e ampliacdao da relacdao entre ativos e passivos, a C.C. Olimpio Bezerra
registrou continuidade do agravamento de sua situag¢ao patrimonial, com reducao dos
ativos e manutencao de elevado volume de obrigagdes. Nesse contexto, esta Administracao
Judicial entende pertinente manter o acompanhamento conjunto dos indicadores de liquidez
com os demais elementos contabeis, financeiros e operacionais, especialmente quanto a
capacidade de geragao de caixa e a evolugao do passivo das Recuperandas nos proximos
periodos de fiscalizagao.
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4 — ANALISE DA DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS (DRE)

A andlise da Demonstracado do Resultado do Exercicio (DRE) das Recuperandas foi
realizada com base nas informagdes contabeis disponibilizadas pela administragdo do Grupo
Naval, contemplando os resultados apurados entre janeiro e junho de 2025, com destaque
para o desempenho observado no segundo trimestre.

A avaliacao busca identificar a evolugao da atividade operacional das empresas,
considerando o comportamento das receitas, dos custos, das despesas e do resultado
apurado no periodo. Esses elementos permitem verificar a capacidade de geragdo de
receitas, a estrutura dos gastos necessarios a manutencdo das operagdes e os reflexos
desses fatores sobre o resultado econdmico das Recuperandas.

4.1 - Demonstracao de Resultados

Neste capitulo sdo apresentadas as Demonstragcdes do Resultado do Exercicio
individualizadas da Naval Off Shore Ltda. e da C.C. Olimpio Bezerra, bem como a analise
consolidada do Grupo Naval, considerando os principais componentes que influenciaram o
desempenho econdmico no periodo.

A andlise contempla, especialmente:

e Receita operacional bruta e liquida: valores decorrentes das atividades
desenvolvidas pelas Recuperandas, especialmente da prestacao de servigos e demais
operagoes relacionadas ao objeto social;

e Custos operacionais: gastos diretamente associados a execugao dos servigos € a
manutencao da estrutura necessaria ao desenvolvimento das atividades;

o Despesas operacionais: gastos administrativos, comerciais, trabalhistas, tributarios
e financeiros necessarios na condugao das operagoes;

¢ Resultado liquido: apuragdo do desempenho econémico apés a consideragao dos
custos, despesas e demais efeitos incidentes sobre o periodo.

A partir desses elementos, busca-se avaliar a evolugao do desempenho econémico
das Recuperandas no segundo trimestre de 2025, identificando eventuais alteragcdes na
geracado de receitas, no comportamento dos custos e despesas e na capacidade das
empresas de obter resultados suficientes para contribuir com a continuidade de suas
atividades no ambito da Recuperacéao Judicial.
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DRE - Naval Off Store Ltda

Dez/24 Jan/25 Fev/25 Mar/25 Abr/25 Mai/25 Jun/25 %AV
RECEITA OPERACIONAL BRUTA 210.262,38 | 406.900,00 | 357.994,28 | 328.871,64| 419.128,75| 269.548,00| 313.500,00 | 100,00%
Venda de servigos 210.262,38 | 406.900,00| 357.994,28| 328.871,64 | 419.128,75| 269.548,00| 313.500,00 | 100,00%
DEDUGOES -2.352,00| -22.697,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00| 0,00%
Impostos sobre Faturamento e Devolugdes 2.352,00 22.697,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00| 0,00%
RECEITA LIQUIDA 207.910,38 | 384.203,00| 357.994,28| 328.871,64| 419.128,75| 269.548,00| 313.500,00 | 100,00%
CUSTOS OPERACIONAIS -17.924,06 | -30.742,05| -40.663,99| -31.168,49| -102.526,00| -13.106,00 -9.000,00 | -9,48%
(-) Custos de Vendas e Servigos 17.924,06 30.742,05 40.663,99 31.168,49 | 102.526,00 13.106,00 9.000,00| 9,48%
LUCRO BRUTO 189.986,32 | 353.460,95| 317.330,29| 297.703,15| 316.602,75| 256.442,00| 304.500,00| 90,52%
(-) DESPESAS OPERACIONAIS -195.449,41 | -359.422,65 | -160.875,46 | -307.106,46 | -271.502,78 | -342.746,07 | -260.472,54 | -93,38%
Despesas Trabalhistas 75.106,08 | 149.464,60 47.155,27 | 159.638,69| 151.599,26| 118.489,93 52.990,20 | 48,54%
Despesas Administrativas 54.464,87 52.983,31 56.164,22 51.636,48 51.868,87 | 124.680,04 82.816,16 | 15,70%
Despesas Financeiras 4.429,40 3.406,73 3.639,60 4.879,39 3.302,05 419,00 0,00| 1,48%
Despesas Comerciais 61.449,06 | 153.568,01 53.916,37 90.951,90 64.732,60 99.157,10 | 124.666,18 | 27,66%
LUCRO OPERACIONAL -5.463,09 -5.961,70 | 156.454,83 -9.403,31 45.099,97| -86.304,07 44.027,46 | -2,86%
Provisdo IRPJ -819,47 -894,25 23.468,23 -1.410,50 6.765,00 | -12.945,61 6.604,12| -0,43%
Provisao CSLL -491,68 -536,55 14.080,93 -846,30 4.059,00 -7.767,37 3.962,48| -0,26%
(=) RESULTADO LiQUIDO DO PERIODO -4.151,94 -4.530,90 | 118.905,67 -7.146,51 34.275,97 | -65.591,09 33.460,86 | -2,17%
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Demonstragao do Resultado do Exercicio (DRE)
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Dez/24 Jan/25 Fev/25 Mar/25 Abr/25 Mai/25 Jun/25 %AH

RECEITA OPERACIONAL BRUTA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -
Venda de servigos 0,00 0,00 0,00 0,00 -
DEDUGOES 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -
Impostos S/ Faturamento e 0.00 0.00 0.00 0.00 .
Devolucdes ' ' ' '

RECEITA LIQUIDA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -
CUSTOS OPERACIONAIS 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -

(-) Custos Vendas e Servigos 0,00 0,00 0,00 0,00 -
LUCRO BRUTO 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -

(-) DESPESAS OPERACIONAIS 5.860,96 19.897,01 9.562,06 9.881,12 10.680,91 10.636,40 12.536,20 | 17,86%
Despesas Trabalhistas 9.860,96 18.897,01 9.562,06 9.681,12 10.580,91 10.336,40 12.336,20 | 19,35%
Despesas Administrativas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -
Despesas Financeiras -4.000,00 1.000,00 0,00 200,00 100,00 300,00 200,00 | -33,33%
LUCRO OPERACIONAL -5.860,96 | -19.897,01 -9.562,06 -9.881,12| -10.680,91| -10.636,40| -12.536,20| 17,86%
IRPJ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -
CSLL 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -
L R AR R 5.860,96| -19.897,01| -9.562,06 9.881,12| -10.680,91| -10.636,40| -12.536,20| 17,86%
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° Demonstragao do Resultado combinadas

DRE CONSOLIDADA - GRUPO NAVAL

PERIODO

Jan/25 Fev/25 Mar/25 Abr/25 Mai/25 Jun/25 %AV
RECEITA OPERACIONAL BRUTA | 406.900,00 | 357.994,28 | 328.871,64| 419.128,75| 269.548,00 | 313.500,00| 95.33%
Venda de servicos 406.900,00 | 357.994.28| 328.871.64 | 419.128.75| 269.548.00 | 313.500,00| 95,33%
DEDUGOES -22.697,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00%
Impostos sobre Faturamento e 22.697,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000| 0,00%
Devolugoes
RECEITA LIQUIDA 384.203,00 | 357.994,28 | 328.871,64 | 419.128.75 | 269.548,00 | 313.500,00| 95,33%
CUSTOS OPERACIONAIS 30.742,05| -40.663,99 | -31.168,49| . oo (0| -13.106,00| -9.000,00| -2,74%
(-) Custos de Vendas e Servicos 30.742.05| 40.663.99| 31.16849| 102.526.00| 13.106,00| 9.000,00| 2.74%
LUCRO BRUTO 353.460,95 | 317.330,29 | 297.703,15 | 316.602,75 | 256.442,00 | 304.500,00| 92,59%
= = = = = = - 0,
(-) DESPESAS OPERACIONAIS | 349 319 66| 170.437,52| 316.987,58 | 282.183,69 | 353.382,47 | 273.008,74| “33:01%
Despesas Trabalhistas 168.361,61| 56.717,33| 169.319,81| 162.180,17 | 128.826.33| 65.326.40| 19,86%
Despesas Administrativas 52.08331| 56.164,22| 51.63648| 51.868.87| 124.680,04| 82.816,16| 25,18%
Despesas Financeiras 440673 363960 5.07939| 3.402,05 719,00 200,00| 0,06%
Despesas Comerciais 153.568,01| 53.916,37| 90.951,90| 64.732,60| 99.157.10| 124.666.18| 37.91%
LUCRO OPERACIONAL -25.858,71| 146.892,77| -19.284,43| 34.419,06| -96.940,47| 31.491,26| 9,58%
Provisao IRPJ .89425| 23.46823| -141050| 6.76500| -12.94561| 6.604,12| 2.01%
Provisdo CSLL 536,55 14.08093|  -846,30| 4.05900| -7.767.37| 3.962.48| 1.20%
(=) RESULTADO LIQUIDO DO 24.427,91| 109.343,61| -17.027.63| 23.595,06| -76.227,49| 20.924.66| 6,36%
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4.2 - Analise do Faturamento
Naval Off Store Ltda

A Demonstracao do Resultado do Exercicio da Naval Off Shore Ltda. evidencia a
manutencao da atividade operacional durante o segundo trimestre de 2025, com geracéao de
receitas nos trés meses analisados.

No periodo de abril a junho, a Recuperanda registrou receita operacional bruta
acumulada de aproximadamente R$ 1,00 milhdo, correspondente a prestagdo de servigos
vinculados as suas atividades operacionais.

Em abril, foi registrado faturamento de R$ 419,1 mil, representando o maior
faturamento mensal do trimestre. Em maio, a receita recuou para R$ 269,5 mil,
correspondendo a uma reducao de aproximadamente 35,69% em relagdo ao més anterior e
retomando parcialmente em junho, quando alcangou R$ 313,5 mil, crescimento de
aproximadamente 16,31% em relagéo a maio.

RECEITA BRUTA MENSAL
700.000,00

600.000,00
500.000,00

400.000,00 \

300.000,00

200.000,00
100.000,00

0,00
01/25 02/25 03/25 04/25 05/25 06/25

Apesar da oscilagdo mensal, a Recuperanda permaneceu com geracgao de receitas
durante todo o trimestre, demonstrando continuidade da exploragdo de sua atividade
operacional.

No comparativo com o primeiro trimestre de 2025, a Naval Off Shore Ltda. apresentou
receita operacional bruta de aproximadamente R$ 1,09 milhdo, verificando-se redugéo de
cerca de 8,37% no segundo trimestre, indicando o menor volume de faturamento no periodo
mais recente.
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RECEITA BRUTA OPERACIONAL
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4° Trim/2024 1° Trim/2025 2° Trim/2025

Apesar da retragcédo, a Recuperanda permaneceu com atividade operacional ativa e
geracao recorrente de receitas, o que demonstra a continuidade da exploragcéao de seu objeto
social.

Adicionalmente, considerando o primeiro semestre de 2025, o faturamento
acumulado da Recuperanda alcangou R$ 2,09 milhdes, enquanto o faturamento semestral
médio de 2024 foi de R$ 1,67 milh&o, representando crescimento de 25,26%.

RECEITA BRUTA OPERACIONAL

2.095.942,67

1.673.249,55

2024 - Média Semestre 1° Semestre/ 2025

O desempenho observado demonstra evolu¢do do faturamento em perspectiva
histérica, embora tenha ocorrido retragdo quando comparado especificamente o segundo
trimestre ao primeiro trimestre de 2025.

Nesse contexto, a Administragdo Judicial considera que a manutengao da geragao
de receitas constitui indicador favoravel da continuidade operacional da Naval Off Shore
Ltda.. Todavia, o faturamento, isoladamente, ndo permite concluir pela efetiva geracéao de
caixa ou pela sustentabilidade econémico-financeira da empresa.
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A analise deve ser realizada conjuntamente com a carteira de contratos, os servigos
efetivamente executados, os valores a receber, os prazos de recebimento, os custos
necessarios a execuc¢ao das atividades e o comportamento das despesas operacionais.

Esses fatores sao relevantes para avaliar a capacidade de conversao das receitas
contabilizadas em recursos financeiros efetivamente disponiveis para o cumprimento das
obrigagdes correntes e para a manutengao das atividades durante o processo recuperacional.

Dessa forma, embora o crescimento do faturamento em relagao a média histoérica de
2024 represente aspecto positivo, a Administracdo Judicial ressalta a necessidade de
acompanhamento da recorréncia das receitas, da preservagao das margens operacionais e
da capacidade de geragao de caixa, elementos essenciais para a continuidade sustentavel da
atividade empresarial.

C C Olimpio Bezerra (Port Support)

A andlise da Demonstracdo do Resultado do Exercicio da C.C. Olimpio Bezerra
evidencia que a Recuperanda permaneceu sem geracao de receitas operacionais durante o
segundo trimestre de 2025.

Conforme as informagdes contabeis disponibilizadas, ndo foram identificados
registros de faturamento decorrentes da prestagdo de servicos ou de outras atividades
operacionais nos meses de abril, maio e junho.

A Receita Operacional Bruta permaneceu zerada no periodo, assim como a receita
liquida e os custos relacionados a prestagao de servigos.

Conforme relatado pela administragcdo das Recuperandas, esse cenario esta
relacionado ao encerramento do contrato mantido com o Complexo Portudrio do Itaqui —
COPI, anteriormente apontado como relevante fonte de faturamento da companhia.

Esse cenario corrobora as informagdes prestadas pela administracdo das
Recuperandas no sentido de que a C.C. Olimpio Bezerra permanece sem geragao de receitas
desde o encerramento do contrato mantido com o Complexo Portuario do Itaqui — COPI.
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DEMONSTRACAO RESULTADO EXERCICIO
1. REC. OPERAC. BRUTA 0.00
1.2-Vda de Servicos 0,00
2. DEDUGOES 0.00
2.1-Imp. Fatur.e Devol. 0,00
3. REC. OPERAC.LIQUIDA 0,00
4. CUSTOS OPERACIONAIS 0.00
4.1-Custos Serv.Vendidos 0,00
5. LUCRO BRUTO 0,00
6. DESPESAS GERAIS (73.193,70)
6.1-Desps. Trabalhistas 71.393,70
6.2-Desps. Administrativas -
6.3-Desps. Financeiras 1.800,00
7. PREJUIZO OPERACIONAL (73.193,70)
7.1 - Provisdo IRPJ 0,00
7.2 - Provisdo CSLL 0,00
8. PREJUIZO LiQ. DO PERIODO (73.193,70)

Fonte: Demonstragdes contabeis fornecidas pela administragao das Recuperandas.

Em sintese, a C.C. Olimpio Bezerra manteve sua estrutura empresarial durante o
segundo trimestre de 2025, porém sem geracao de receitas préprias e com apuracéo de
prejuizo em todos os meses analisados.

4.3 — Confronto entre Receitas, Custos e Despesas

A anadlise da relagdo entre receitas, custos e despesas permite avaliar o
comportamento da estrutura operacional das Recuperandas e verificar em que medida as
receitas auferidas no periodo foram suficientes para absorver os gastos necessarios a
manutencao das atividades empresariais.

No segundo trimestre de 2025, correspondente aos meses de abril a junho, observa-
se comportamento distinto entre as sociedades integrantes do Grupo Naval. Enquanto a Naval
Off Shore Ltda. permaneceu com geracgao de receitas e atividade operacional, a C.C. Olimpio
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Bezerra continuou sem faturamento, mantendo despesas operacionais e, consequentemente,
apresentando resultado negativo.

Naval Off Store Ltda

A analise da Demonstracao do Resultado da Naval Off Shore Ltda. evidencia que a
Recuperanda manteve geragcdo operacional durante o segundo trimestre de 2025, com
receitas suficientes para absorver os custos diretamente relacionados a prestagao dos
servigos. Entretanto, a estrutura de despesas operacionais permaneceu elevada, reduzindo
significativamente o resultado gerado pela atividade.

No periodo, a Recuperanda registrou receita operacional liquida acumulada de
aproximadamente R$ 1,02 milhdo, enquanto os custos operacionais totalizaram cerca de R$
124,6 mil, representando aproximadamente 12,44% da receita liquida, conforme demonstrado
a seguir:

Participacao
Descricao 2° Trim./2025 (R$) sobre a Receita
Liquida

Receita Operacional 1.002.176,75|  100,00%
Liquida

(-) Custos Operacionais 124.632,00 12,44%
Lucro Bruto 877.544,75 87,56%
(-) Despesas Operacionais 874.721,39 87,28%
Resultado Operacional 2.823,36 0,28%
Res’ultado Liquido do 2.145,74 0,21%
Periodo

Observa-se, portanto, que os custos diretamente relacionados a atividade
permaneceram em patamar relativamente reduzido em relacdo a receita liquida,
proporcionando margem bruta de aproximadamente 87,56%.

Esse comportamento demonstra que a atividade principal da Recuperanda
apresentou capacidade de geragdo de margem suficiente para absorver os custos
diretamente vinculados a execugao dos servigos.

Entretanto, quando incorporadas as despesas operacionais, verifica-se significativa
reducdo da margem obtida. As despesas operacionais totalizaram aproximadamente R$
874,7 mil, equivalentes a 87,28% da receita liquida.

Dentre os principais componentes da estrutura de despesas destacam-se os gastos
trabalhistas, administrativos e comerciais, que, em conjunto, representam parcela expressiva
dos recursos consumidos pela operacgao.
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Dessa forma, embora a empresa tenha apresentado resultado liquido positivo no
trimestre, observa-se que a margem final permaneceu bastante reduzida, demonstrando que
praticamente a totalidade da receita gerada foi absorvida pelos custos e despesas incorridos
no periodo.

A comparacéao entre os dois primeiros trimestres de 2025 permite observar redugao
da receita, acompanhada de aumento proporcional da estrutura de custos e despesas.

RECEITAS X DESPESAS
1.100.000,00
1.050.000,00
1.000.000,00
950.000,00
900.000,00
850.000,00
12 Trim/2025 22 Trim/2025
Receita Operacional Custos e Despesas

A comparagao demonstra que a receita operacional liquida apresentou redugao de
aproximadamente 6,43% no segundo trimestre, enquanto os custos operacionais e as
despesas aumentaram aproximadamente 7,46%. Esse comportamento provocou significativa
reducao do resultado econémico da Recuperanda.

Portanto, diferentemente de uma situagado de melhora do resultado econdémico, os
dados demonstram que o segundo trimestre apresentou deterioragcao significativa da
margem de resultado, apesar da manutenc¢ao da atividade operacional e da geragao de
receitas.

De forma geral, o desempenho econdmico-financeiro da Naval Off Store demonstra
a manutencao da atividade operacional, a preservacao da capacidade de geragao de receitas
e melhora dos resultados em relacdo ao trimestre anterior. Nao obstante, a consolidacao
dessa trajetdria dependera da continuidade da recuperagao do faturamento, da ampliagao da
carteira de contratos, da conversao dos recebiveis em caixa e da manutenc¢ao de rigido
controle sobre custos e despesas operacionais, fatores essenciais para o fortalecimento da
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geracdo de caixa e para o restabelecimento do equilibrio econémico-financeiro da
Recuperanda no ambito da Recuperacgao Judicial.

C.C. Olimpio Bezerra (Port Support)

Em relacdo a C.C. Olimpio Bezerra, permanece o cenario de auséncia de geragao
de receitas operacionais no segundo trimestre de 2025. Assim como no trimestre anterior, ndo
foram registrados faturamentos ou custos diretamente relacionados a prestacao de servigos,
enquanto permaneceram despesas necessarias a manutencao da estrutura da sociedade.

O comparativo entre o primeiro e o segundo trimestre de 2025 demonstra a evolugao
apresentada:

. Despesas
. R B o Resultad
Periodo ece(llt%) L) Custos (R$) Oper(a;;))nals Liqelfigoa(Ro$)
1° Trim/2025 R$ -1 R$ - 39.340,19 -39.340,19
2° Trim/2025 R$ -| R$ - 33.853,51 -33.853,51

Verifica-se que, embora a Recuperanda tenha permanecido sem faturamento nos
dois periodos, houve redugao de aproximadamente 13,95% nas despesas operacionais, que
passaram de R$ 39,3 mil no primeiro trimestre para R$ 33,9 mil no segundo trimestre de 2025.

A reducdo das despesas contribuiu para uma diminuicdo do prejuizo liquido
trimestral, que passou de R$ 39,3 mil para R$ 33,9 mil. Todavia, diante da inexisténcia de
receitas operacionais, a sociedade permaneceu sem capacidade de geracao de resultado
positivo no periodo.

Sob a perspectiva econdmico-financeira, a redugdo dos gastos constitui aspecto
favoravel, mas ainda insuficiente para caracterizar recuperagao da atividade operacional, uma
vez que a estrutura de despesas permanece desacompanhada de receitas proprias.

Dessa forma, a situagdo da C.C. Olimpio Bezerra permanece como ponto de
atencao, especialmente quanto a necessidade de retomada da geragao de receitas e a
capacidade de manutencdo de sua estrutura com recursos provenientes de sua prépria
atividade empresarial.

4.4 — Confronto entre Receita e Resultado

O confronto entre a receita e o resultado apurado no segundo trimestre de 2025
permite avaliar, sob perspectiva complementar as analises anteriores, a capacidade das
Recuperandas de transformar a atividade econdémica desenvolvida no periodo em resultado
efetivo.
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No trimestre, o desempenho permaneceu concentrado na Naval Off Shore Ltda.,
responsavel pela totalidade do faturamento do Grupo, enquanto a C.C. Olimpio Bezerra
permaneceu sem receitas operacionais.

Naval Off Store Ltda.

A Naval Off Shore Ltda. registrou receita operacional liquida de R$ 1,00 milh&do entre
abril e junho de 2025, encerrando o periodo com resultado liquido positivo de R$ 2,1 mil.

RECEITA LIQUIDA X RESULTADO

1.200.000,00
D Receita Liquida Resultado

1.000.000,00

800.000,00
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0,00
1° Trim/2025 2° Trim/2025

Em comparagao com o trimestre anterior, a receita apresentou reducgéo de 6,43%,
enquanto o resultado liquido sofreu retragdo mais acentuada, de aproximadamente 98%.

O principal aspecto observado, portanto, ndo estd na interrupgdo da atividade
operacional, que permaneceu regular, mas na expressiva redugdo da margem obtida sobre o
faturamento. No primeiro trimestre, o resultado liquido correspondia a aproximadamente
10,01% da receita liquida, enquanto, no segundo trimestre, essa relacao passou para apenas
0,21%, em razao dos aumentos dos custos e despesas incorridos no periodo.

A evolugdo mensal demonstra, ainda, significativa oscilagao dos resultados:
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RESULTADO DO EXERCICIO

R$150.000,00
s R$118.905,67

R$100.000,00
R$50.000,00 R$34.275,97 R$33.460,86
R$0,00
jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25
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O resultado trimestral positivo decorreu, portanto, da compensacdo entre
desempenhos mensais distintos, com resultados favoraveis em abril e junho e prejuizo
relevante em maio.

Esse comportamento recomenda cautela na avaliagdo da evolugéo da empresa, pois
a manutencado do faturamento, por si s6, ndo representa necessariamente fortalecimento
econdmico-financeiro. Para tanto, mostra-se necessario que a receita seja acompanhada de
margens operacionais mais consistentes, capazes de absorver eventuais oscilagbes no
volume de servigos e nos gastos necessarios a operagao.

C.C. Olimpio Bezerra (Port Support)

A C.C. Olimpio Bezerra apresentou comportamento distinto, permanecendo sem
geracao de receita operacional no segundo trimestre de 2025.

Periodo Receita Liquida (R$) Resultado Liquido (R$)

1° Trim/2025 R$ - -R$ 39.340,19
1° Trim/2025 R$ - -R$ 33.853,51

Embora ndo tenha ocorrido retomada do faturamento, verifica-se reducdo de
aproximadamente 13,95% no prejuizo trimestral, decorrente principalmente da diminui¢cao das
despesas operacionais.

Assim, o segundo trimestre apresenta uma melhora pontual do resultado negativo,
mas nao uma recuperacgao da atividade operacional, uma vez que a sociedade continua sem
geracao de receitas préprias.

SAO LUIS-MA: Office Tower, sala 728, Rua dos Azuldes, n.° 01, Jardim Renascenga, CEP 65075-060.
www.danieltorresadv.com.br - daniel@xaviertorres.com.br

48

(=] 72 3 ]

2 By r-'l' Ndmero do documento: 26081412462790600000174363351

aﬁ-‘m‘f https://pje.tjima.jus.br:443/pje/Processo/ConsultaDocumento/listView.seam?nd=26081412462790600000174363351 .
TR Assinado eletronicamente por: DANIEL LOPES PIRES XAVIER TORRES - 14/08/2026 12:46:28 Num. 188561351 - Pag- 48
a




DANIELTORRES

ADVOGADOS

Consideragdes da Administragao Judicial

O confronto entre receita e resultado evidencia que o Grupo Naval permaneceu
operacionalmente ativo no segundo trimestre de 2025, principalmente em razdo do
desempenho da Naval Off Shore Ltda., que manteve faturamento durante todo o periodo.

Entretanto, a analise comparativa demonstra uma deterioragao relevante da margem
de resultado em relagdo ao primeiro trimestre. Embora a Naval Off Shore Ltda. tenha
encerrado o trimestre com resultado positivo, a margem liquida evidencia que a capacidade
de conversao do faturamento em resultado permanece limitada.

Por sua vez, a C.C. Olimpio Bezerra apresentou pequena melhora em seu resultado
negativo, decorrente principalmente da redugéao das despesas, mas permanece sem geragao
de receitas operacionais.

Diante desse cenario, a Administragao Judicial entende que os principais aspectos a
serem acompanhados nos proximos periodos sdao a manutengao e evolugao do faturamento
da Naval Off Shore Ltda., o comportamento dos custos e despesas, a preservagdo das
margens operacionais, a efetiva geragdo de caixa e a possibilidade de retomada da atividade
econdmica da C.C. Olimpio Bezerra.

A evolugdo desses fatores sera relevante para avaliar se a manutencao das
atividades observada no periodo analisado podera se traduzir, nos proximos trimestres, em
efetivo fortalecimento da capacidade econdmico-financeira das Recuperandas e em maior
capacidade de cumprimento das obrigagbes decorrentes do processo de Recuperagao
Judicial.

5 - ENDIVIDAMENTO TOTAL

O indice de endividamento total permite avaliar a proporgao dos ativos financiada por
recursos de terceiros, contribuindo para a compreensao da estrutura patrimonial e do grau de
dependéncia das Recuperandas em relagao ao capital de terceiros.

Naval Off Store Ltda
A Naval Off Shore Ltda. apresentou reducao gradual do indice de endividamento ao

longo do primeiro semestre de 2025, indicando aumento da participagéo relativa dos recursos
préprios na estrutura patrimonial da companhia.
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ENDIVIDAMENTO TOTAL
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Ao final de junho de 2025, o indice atingiu aproximadamente 0,60, ante 0,63 em
marco e 0,64 em dezembro de 2024. Em termos patrimoniais, o indicador significa que, para
cada R$ 1,00 registrado no ativo, aproximadamente R$ 0,60 correspondia a obrigagdes com
terceiros, enquanto os recursos préprios representavam a parcela remanescente.

A trajetoria observada demonstra discreta melhora da relagao entre o passivo e a
base patrimonial, especialmente em razdo do crescimento do Ativo Total registrado no
periodo, enquanto o Passivo Total permaneceu contabilmente estavel. Entre margo e junho,
o Ativo Total passou de aproximadamente R$ 8,84 milhdes para R$ 9,17 milhdes, contribuindo
para a redugao do indicador.

Embora o nivel de endividamento ainda represente parcela relevante da estrutura
patrimonial, a evolugdo apresentada no semestre constitui fator favoravel sob a oética da
composi¢do do capital. Ressalta-se, entretanto, que o indicador nao permite avaliar
isoladamente a capacidade efetiva de pagamento das obrigagbes, sendo necessaria sua
analise conjunta com os indices de liquidez, a geragao de caixa e a composigao dos passivos.

Além disso, parcela das obrigagdes encontra-se submetida aos efeitos da
Recuperacgao Judicial, o que deve ser considerada na avaliagao da pressao financeira de curto
e longo prazo, especialmente em conjunto com as condigbes estabelecidas no Plano de
Recuperagao Judicial.

Assim, a Naval Off Shore Ltda. encerrou 0 segundo trimestre apresentando melhora
gradual do indicador de endividamento, embora a consolidacado dessa trajetéria permaneca
vinculada a manutencao da atividade operacional, a geragdo de caixa e a capacidade de
cumprimento das obrigagdes correntes e recuperacionais.

SAO LUIS-MA: Office Tower, sala 728, Rua dos Azuldes, n.° 01, Jardim Renascenga, CEP 65075-060.
www.danieltorresadv.com.br - daniel@xaviertorres.com.br

50

rixe by r-'l Numero do documento: 26081412462790600000174363351
ﬂ'ﬁ-" - https://pje.tjima.jus.br:443/pje/Processo/ConsultaDocumento/listView.seam?nd=26081412462790600000174363351

AR )\ Ginado eletronicamente por: DANIEL LOPES PIRES XAVIER TORRES - 14/08/2026 12:46:28 Num. 188561351 - Pag. 50
3 a



DANIELTORRES

ADVOGADOS

C.C. Olimpio Bezerra

A C.C. Olimpio Bezerra apresenta estrutura patrimonial mais pressionada, com
indice de endividamento superior a unidade durante todo o periodo analisado e evolugao
desfavoravel ao longo do primeiro semestre de 2025.

ENDIVIDAMENTO TOTAL
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Em junho de 2025, o indice alcangou 1,95, ante 1,81 em margo e 1,75 em dezembro
de 2024. Isso significa que, para cada R$ 1,00 em ativos registrados, a Recuperanda
apresentava aproximadamente R$ 1,95 em obrigagdes, evidenciando que o passivo supera
significativamente a base patrimonial disponivel.

A evolugao observada no segundo trimestre decorre principalmente da redugao do
Ativo Total, que passou de aproximadamente R$ 2,38 milhdes em margo para R$ 2,22 milhdes
em junho, enquanto o Passivo Total permaneceu elevado, passando de R$ 4,31 milhdes para
R$ 4,33 milhdes no mesmo intervalo.

Esse comportamento amplia a diferenca entre os ativos e as obrigagbes da
companhia e reforga o quadro de insuficiéncia patrimonial, ja identificado nos periodos
anteriores. A auséncia de receitas operacionais também permanece como fator relevante,
uma vez que limita a capacidade de geragcdo de recursos préprios para fazer frente as
despesas e obrigagdes existentes.

Outro aspecto que merece destaque é a concentragdo de parcela relevante dos
ativos no ativo nao circulante, especialmente em maquinas e equipamentos. Embora esses
bens sejam importantes para a estrutura operacional, sua menor liquidez reduz a capacidade
de conversao imediata do patriménio em recursos financeiros.

Dessa forma, a evolugéo do indicador no segundo trimestre reforga a necessidade
de acompanhamento da situacdo econbmico-financeira da C.C. Olimpio Bezerra,
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especialmente quanto a retomada das atividades geradoras de receita e evolugdo das
obrigagdes no decorrer do processo de Recuperagao Judicial.

5.1 — Endividamento sujeitos a Recuperagao Judicial

A tabela a seguir apresenta o passivo sujeito a Recuperagao Judicial, conforme o 2°
Edital de Credores, elaborado nos termos do art. 7°, §2°, da Lei n° 11.101/2005,
considerando as habilitacbes e impugnacdes de crédito apresentadas até sua juntada aos
autos em 19/03/2024 (ID 114940610). O passivo sujeito aos efeitos da Recuperagao Judicial
totaliza aproximadamente R$ 8,19 milhées, distribuido entre 66 credores, conforme

demonstrado:
Classe de Credores (Art. 41, LRF) Quantidade Cr:érgittilsd?%
Classe | - Créditos Trabalhistas 10 17.120,00| 0,21%
Classe Il - Créditos Garantia Real - - -
Classe Il - Créditos Quirografarios 12 7.894.259,49| 96,42%
Classe IV - Créditos de Micro e Pequenas Empresas 44 275.746,20 | 3,37%
Total do Passivo 66 8.187.125,69| 100%

Verifica-se que o passivo permanece fortemente concentrado na Classe Ill — Créditos
Quirografarios, que representa 96,42% do valor total sujeito a Recuperagao Judicial. Por outro
lado, a Classe IV — Microempresas e Empresas de Pequeno Porte concentra a maior
quantidade de credores, correspondendo a aproximadamente 67% do total.

Ressalta-se que os valores acima tém como referéncia a relagdo de credores
constante do 2° Edital, ndo tendo sido identificada, para fins deste relatério, nova atualizagao
consolidada que altere os montantes anteriormente apurados.

5.2 — Endividamento nao sujeitos a Recuperag¢ao Judicial

O endividamento nao sujeito aos efeitos da Recuperacao Judicial € composto,
principalmente, por obrigacdes fiscais e demais débitos de natureza extraconcursal.

Endividamento Fiscal

Conforme as ultimas informagdes disponibilizadas pelas Recuperandas, o passivo
fiscal da Naval Off Shore Ltda. totalizava aproximadamente R$ 169,5 mil, dos quais 93,32%
correspondiam a tributos federais. Na C.C. Olimpio Bezerra, o passivo fiscal informado era de
aproximadamente R$ 237,6 mil, igualmente concentrado em tributos federais, que
representam 99,67% do total.
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Todavia, ndo foram disponibilizadas atualizagbes desses saldos para o periodo
analisado. Assim, permanece recomendada a apresentacdo de demonstrativos atualizados
dos débitos fiscais, acompanhados dos respectivos livros razdo e relatérios analiticos, de
modo a permitir o adequado acompanhamento da evolugao dessas obrigagdes.
Endividamento nao fiscal

Quanto as demais obrigacdes nao sujeitas a Recuperagdo Judicial, ndo foram
disponibilizados demonstrativos analiticos atualizados que permitam verificar sua composi¢ao
e evolugao no periodo.

Dessa forma, mantém-se a recomendacao para que as Recuperandas apresentem,
nas proximas competéncias, documentacgao detalhada acerca desses passivos, possibilitando
0 acompanhamento de sua evolugao por esta Administragdo Judicial.

6 — ANALISE DE FLUXO DE CAIXA

A analise do fluxo de caixa foi elaborada com base nos demonstrativos financeiros
disponibilizados pela administragdo do Grupo Naval, contemplando o periodo de janeiro a
junho de 2025, com destaque para as movimentacdes verificadas no segundo trimestre.

No periodo analisado, as movimentagdes financeiras estiveram concentradas na
Naval Off Shore Ltda., responsavel pela geragdo das receitas operacionais do grupo. Nao
foram identificados aportes de capital, contratacdo de novos financiamentos ou outras
entradas extraordinarias de recursos. Os ingressos decorreram dos recebimentos pela
prestacado de servigos, enquanto os desembolsos estiveram relacionados, principalmente, a
pessoal, fornecedores, prestadores de servigos, manutencao, locagdes e demais despesas
necessarias a continuidade das operacgdes.

A movimentagao financeira apresentada no periodo esta demonstrada a seguir:

Fluxode Caixa  Jan/25 Fevi25 Mari25 Abri25 Mail25 Jun/25 |
Recebimentos 406.900 | 357.994 | 328.872 | 419.129 | 269.548 | 313.500
Receitas - QRA 406.900 | 357.994 | 328.872 | 419.129 | 269.548 | 313.500

Outras Entradas - - - - - -

Pagamentos Operacionais | 405.539 | 277.653 | 326.363 | 282.521 | 193.634 | 293.153

Custo com pessoal 130.672| 51.459|119.520|131.265|118.490 | 111.099
Despesas Administrativas 18.033| 56.164| 51.636| 51.869 1.293 9.292
Despesas Bancarias 3.250| 3.640| 4.879 1.302 419 403
Financiamentos - - - 0 0 0
Fornecedores (Materiais) 114.255| 35.916| 31.168| 41.268| 15.203| 11.618
Prestadores de Servigos 30.950| 39.691| 33.014| 10.764| 10.764| 51.483
Despesas Gerais/Locagbes | 25.375| 12.100| 52.442| 12.349| 12.349| 85.030
Aluguéis 29.000| 27.000| 12.024| 12.024| 12.024| 9.000
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Manutengéo 54.004 | 51.683| 21.679| 21.679| 23.092| 15.229
Variacido Caixa 1.361| 80.341 2.509|136.608 | 75.914| 20.347
Caixa Inicial -706 655| 80.996 | 83.505|220.113 | 296.026
Caixa Final 655| 80.996| 83.505|220.113 |296.026 | 316.373

No segundo trimestre de 2025, os recebimentos totalizaram aproximadamente R$
1,00 milhdo, enquanto os pagamentos operacionais alcangaram cerca de R$ 769,3 mil,
resultando em geracgéo liquida de caixa de aproximadamente R$ 232,9 mil no periodo.

O desempenho foi favorecido principalmente pelo resultado de abril, quando os
recebimentos alcangaram R$ 419,1 mil frente a pagamentos de R$ 282,5 mil, proporcionando
geracgéo positiva de R$ 136,6 mil. Em maio e junho, embora os ingressos tenham apresentado
reducdo, o volume de desembolsos também permaneceu controlado, permitindo a
manutencao de geracao positiva de caixa.

Ao final de junho de 2025, o saldo de caixa alcangou aproximadamente R$ 316,4 mil,
ante R$ 83,5 mil registrados ao final de margo, representando acréscimo de aproximadamente
R$ 232,9 mil no segundo trimestre.

Sob a perspectiva da Administragcao Judicial, o comportamento observado demonstra
capacidade de geragao de caixa operacional pela Naval Off Shore Ltda., com os recebimentos
mostrando-se suficientes para suportar os desembolsos correntes no periodo. Todavia, a
manutencao dessa condigdo permanece vinculada a continuidade do faturamento, a efetiva
realizagao dos recebiveis e ao controle das despesas operacionais.

6.1 — Principais Entradas

As entradas de caixa do segundo trimestre de 2025 permaneceram integralmente
relacionadas aos recebimentos decorrentes da prestagdo de servigos pela Naval Off Shore
Ltda., ndo tendo sido identificados aportes de capital, novos financiamentos ou outras
entradas extraordinarias de recursos.

Entre abril e junho, os recebimentos totalizaram aproximadamente R$ 1,00 milhdo,
distribuidos em R$ 419,1 mil em abril, R$ 269,5 mil em maio e R$ 313,5 mil em junho. O més
de abril apresentou o maior volume de ingressos do trimestre, acompanhando o maior
faturamento registrado no periodo. Em maio, verificou-se redug¢ao dos recebimentos, seguida
de recuperagao parcial em junho.

A composigcado das entradas demonstra que a geracgao financeira do Grupo Naval
permanece fortemente dependente da atividade operacional da Naval Off Shore Ltda.,
reforgando a importancia da manutencgao dos contratos e da regularidade dos recebimentos
dos clientes.
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Ressalta-se, ainda, que a auséncia de outras fontes relevantes de recursos torna o
fluxo financeiro mais sensivel a eventuais oscilacdes no faturamento ou atrasos na realizagao
dos créditos. Nesse sentido, a continuidade da geragcdo de caixa operacional constitui
elemento relevante para a manutengdo do equilibrio financeiro durante o processo de
Recuperacgao Judicial.

Observa-se, ainda, que os valores registrados como entradas no fluxo de caixa
coincidem com as receitas auferidas nos respectivos meses, indicando, em principio, que
os valores faturados no periodo foram convertidos em recebimentos dentro das mesmas
competéncias. Ressalva-se, contudo, que a confirmagao dessa correspondéncia depende da
conciliagao entre faturamento, contas a receber e movimentagéo bancaria, o que foi solicitado,
mas nao apresentado pela recuperanda.

A concentragdo das entradas na atividade operacional da Naval Off Shore Ltda.
reforca a dependéncia do Grupo em relagdo a manutengdo dos contratos e a regularidade
dos recebimentos de seus clientes, tornando relevante o acompanhamento da capacidade de
conversao das receitas em disponibilidade financeira e da manutengao do capital de giro
necessario a continuidade das atividades.

6. 2 — Principais Saidas

As saidas de caixa verificadas no segundo trimestre de 2025 estiveram relacionadas,
principalmente, aos desembolsos necessarios @ manutencéo das atividades operacionais da
Naval Off Shore Ltda, abrangendo despesas com pessoal, fornecedores, prestadores de

servigos, locagdes, manutengdo, despesas administrativas e encargos financeiros.

No periodo, os pagamentos operacionais totalizaram aproximadamente R$ 769,3 mil,
distribuidos da seguinte forma:

Pagamentos Operacionais 2° Trim./25 (R$) %

Custo com Pessoal 360.854 | 46,91%
Despesas Administrativas 62.454| 8,12%
Despesas Bancarias 2124 | 0,28%
Fornecedores (Materiais) 68.089| 8,85%
Prestadores de Servigos 73.011| 9,49%
Despesas Gerais/Locagbes 109.728 | 14,27%
Aluguéis 33.048| 4,30%
Manutengéo 60.000| 7,80%
Total de Saidas Operacionais 769.308 | 100,00%

Observa-se que os custos com pessoal constituiram o principal componente dos
desembolsos no segundo trimestre, correspondendo a aproximadamente 46,91% dos
pagamentos operacionais. Também apresentaram participacdo relevante as despesas
gerais/locagdes, os pagamentos a prestadores de servigos e os fornecedores de materiais.
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Entre os meses analisados, abril registrou o maior volume de pagamentos, de
aproximadamente R$ 282,5 mil, embora tenha apresentado geragéo positiva de caixa em
razao do maior volume de recebimentos. Em maio, os desembolsos foram reduzidos para
aproximadamente R$ 193,6 mil, favorecendo a geragdo de caixa de R$ 75,9 mil. Em junho,
os pagamentos aumentaram para R$ 293,2 mil, mas permaneceram inferiores aos
recebimentos, resultando em geracgao positiva de R$ 20,3 mil.

De forma geral, verifica-se que os desembolsos permaneceram direcionados a
manutencdo da estrutura operacional, sem registro de pagamentos relacionados a
contratacdo de novos financiamentos no periodo. O acompanhamento da evolu¢ao dessas
despesas permanece relevante, especialmente diante da necessidade de preservar a geragao
de caixa e assegurar recursos para o cumprimento das obrigacdes assumidas pelas
recuperandas.

6.3 — Avaliagcao do Fluxo de Caixa Consolidado

A analise consolidada evidencia que, no segundo trimestre de 2025, o fluxo financeiro
do Grupo Naval apresentou comportamento positivo, sustentado pela geragao de recursos da
Naval Off Shore Ltda., Unica recuperanda com movimentacdo operacional e geracado de
receitas no periodo.

Entre abril e junho, foram registrados aproximadamente R$ 1,00 milhdo em
recebimentos e R$ 769,3 mil em pagamentos operacionais, resultando em geragéo liquida de
caixa de aproximadamente R$ 232,9 mil. Como consequéncia, o saldo financeiro passou de
aproximadamente R$ 83,5 mil ao final de margo para R$ 316,4 mil ao final de junho de 2025.

O resultado demonstra que, no periodo, os recursos provenientes da atividade
operacional foram suficientes para absorver os desembolsos correntes e ainda proporcionar
aumento do saldo de caixa. Esse comportamento constitui aspecto favoravel sob a o6tica
financeira, especialmente diante da inexisténcia de aportes de capital ou novos
financiamentos.

Por outro lado, permanece relevante destacar a concentragido da geragcido de
recursos na Naval Off Shore Ltda., enquanto a C.C. Olimpio Bezerra permanece sem geragao
de receitas operacionais, o que limita sua autonomia financeira e exige acompanhamento
quanto a origem dos recursos utilizados para manutengao de suas despesas.

Assim, embora o fluxo de caixa do segundo trimestre demonstre evolugao favoravel
e ampliacdo dos recursos disponiveis, a sustentabilidade desse cenario permanece
condicionada a continuidade das receitas operacionais, a efetiva conversao dos recebiveis
em caixa e ao controle dos desembolsos, especialmente considerando o contexto de
Recuperacgao Judicial.
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Em sintese, o segundo trimestre apresentou melhora na geragado e na posig¢ao de
caixa do Grupo Naval, com saldo financeiro crescente e capacidade da principal empresa
operacional de suportar seus desembolsos correntes. Contudo, a concentragao das receitas
na Naval Off Shore Ltda. e a auséncia de faturamento da C.C. Olimpio Bezerra permanecem
como pontos de atencido para o acompanhamento da evolugao financeira do Grupo nos
préximos periodos.

7 — ACOMPANHAMENTO DO CUMPRIMENTO DO PLANO

Este capitulo apresenta o acompanhamento realizado pela Administragdo Judicial
quanto ao estagio do Plano de Recuperagédo Judicial do Grupo Naval e a existéncia de
obrigagdes sujeitas a fiscalizagdo de seu cumprimento.

7.1. Resumo das condi¢6es e prazos de pagamentos por classe

O Grupo Naval apresentou seu Plano de Recuperagao Judicial em 10/11/2023 (ID
106110538), requerendo a publicagdo do edital previsto no art. 53, paragrafo Unico, da Lei n°
11.101/2005.

Até o encerramento do periodo objeto deste relatério, o Plano ainda nao havia sido
submetido a deliberagdo da Assembleia Geral de Credores (AGC). Dessa forma, nao se
encontram em curso as condi¢des de pagamento previstas no Plano, inexistindo, até o
momento, parcelas vencidas ou obrigagcdes de pagamento decorrentes de sua eventual
aprovacgao a serem fiscalizadas pela Administragdo Judicial. Assim, considerando o estagio
atual do processo, o acompanhamento das obrigagbes previstas no Plano permanece
condicionado a sua apreciacdo e eventual aprovagao pelos credores, nos termos da
legislacao aplicavel.

7.2. Cumprimento do plano de recuperacgao judicial

Considerando que o Plano de Recuperacdo Judicial ainda ndo foi aprovado pela
Assembleia Geral de Credores, ndo ha, no periodo analisado, obrigagcdes decorrentes do
Plano cujo cumprimento possa ser objeto de verificagdo pela Administragao Judicial.

Nesse contexto, o trabalho de acompanhamento permanece concentrado na
evolucao processual e na situagcao econdmico-financeira das Recuperandas, especialmente
quanto a geracao de receitas, movimentacao financeira, capacidade operacional e evolugao
do passivo.

As Recuperandas vém encaminhando informagbes contabeis e operacionais para
subsidiar o acompanhamento periddico. Permanecem, contudo, necessarias informagdes
complementares para o aprofundamento da andlise de determinadas contas e obrigacdes,
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especialmente quanto as contas a receber e a pagar, estoques, ativo imobilizado e evolugao
dos passivos fiscais e nao fiscais.

A Administracao Judicial continuara acompanhando o desenvolvimento do processo
e a situacao econbmico-financeira das Recuperandas, recomendando-se a manutenc¢ao do
envio tempestivo e completo das informagdes solicitadas, de modo a assegurar a
transparéncia necessaria e permitir o adequado acompanhamento da evolugdo do Grupo
Naval até a definicdo quanto ao Plano de Recuperacéao Judicial.

8 — Anexos
8.1 — Diligéncias realizadas

No periodo abrangido por este relatério, a Administracdo Judicial realizou o
acompanhamento documental e remoto das Recuperandas, com o objetivo de verificar a
continuidade das atividades empresariais e acompanhar sua evolugao operacional, financeira
e patrimonial.

As diligéncias compreenderam a analise das demonstragdes contabeis, informagodes
financeiras, fluxo de caixa, faturamento e demais documentos disponibilizados pelas
Recuperandas, bem como o acompanhamento das informacgbdes necessarias ao regular
exercicio da fiscalizagao prevista na Lei n° 11.101/2005.

As informagbes obtidas subsidiaram as analises apresentadas neste relatério,
especialmente quanto a evolucao do faturamento, resultados, endividamento e movimentacéo
financeira do Grupo Naval.

8.2 - Fotos

No periodo de referéncia deste relatério, ndo foram realizadas novas diligéncias
presenciais para registro fotografico das instalagbes das Recuperandas.

Dessa forma, permanecem validos os registros fotograficos obtidos em visita técnica
anterior realizada pela Administracao Judicial, ja apresentados nos relatérios precedentes e
constantes dos autos.
8.3 - Remuneragao do Administrador Judicial

As Recuperandas permanecem adimplentes quanto ao pagamento dos honorarios
da Administragao Judicial, ndo tendo sido identificadas pendéncias financeiras referentes ao

periodo analisado.

8.4 — Pedidos de esclarecimentos ou documentos complementares
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Durante a elaboragdo do presente relatério, as Recuperandas encaminharam
documentos e informagdes solicitados pela Administracdo Judicial, utilizados para a analise
contabil, financeira e operacional do segundo trimestre de 2025.

Apesar do atendimento as solicitacbes realizadas, permanecem pendentes
informacdes complementares necessarias ao aprofundamento da fiscalizagao, especialmente
quanto a composicao analitica de determinadas contas patrimoniais, movimentagao financeira
detalhada, evolugdo dos passivos fiscais e nao fiscais, posicdo de estoques e demais
relatérios gerenciais.

A Administracao Judicial recomenda a continuidade do envio tempestivo e completo
das informagdes solicitadas nas proximas competéncias, de modo a assegurar maior
transparéncia e permitir o adequado acompanhamento da situagdo econémico-financeira das

Recuperandas pelo Juizo e pelos credores.

8.5 - Cronograma processual

A segquir, apresenta-se 0 resumo dos principais atos processuais relacionados a
Recuperacao Judicial do Grupo Naval, considerando os marcos processuais previstos na Lei
n°® 11.101/2005.

Cronograma Processual

Processo Inicial n° 0851358-12.2023.8.10.0001
Recuperagao Judicial do GRUPO NAVAL
Lei
o

Data Evento Doc. n 11.105/05
23/08/2023 | Pedido de Recuperagao Judicial 99855424
06/09/2023 | Deferimento do Processamento Recuperagao Judicial 100916465 Art. 52
22/09/2023 | Termo de Compromisso do Administrador Judicial 101944967 Art. 33
14/09/2023 | Publicagdo do Deferimento em Diario Oficial
10/10/2023 | Publicagao do 1° Edital de Convocagao de Credores 102577340 | Art. 52, § 1°

Prazo Fatal para apresentacao das o o

25/10/2023 Habilitagdes/Divergéncias administrativas Art. 7%, § 1
13/11/2023 S’L:(ajizg;ftal para apresentagao do Plano de Recuperagao 106110538 Art. 53
19/03/2024 E:lazo fatal para apresentacédo da Relacao de Credores do 114940605 | Art. 7°, § 2°
16/07/2026 | Publicagdo do 2° Edital — Lista Credores AJ 185643754 | Art. 79I
17/07/2026 | Publicagao do Edital de Aviso do Plano 185855841 Art. 53
27/07/2026 | Prazo fatal para apresentagao das Impugnagdes Judiciais Art. 8°
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18/08/2026 ;reaczuopf;;a; ;:\rje:; gipg:;sentagéo de objegbes ao Plano de Art. 55
Prazo para realizagdo da AGC Art. 56, § 1°
Publicacao do Edital: Convocagao AGC Art. 36
Assembleia Geral de Credores - 12 Convocagao Art. 37
Assembleia Geral de Credores - 22 Convocagao Art. 37
Encerramento do Periodo de Suspensao Art. 6°, § 4°

9. CONCLUSAO

Com base nas informagdes contabeis, financeiras e operacionais disponibilizadas
pelas Recuperandas, a presente analise permitiu avaliar a evolugao econdmico-financeira do
Grupo Naval durante o segundo trimestre de 2025, considerando os principais aspectos
relacionados a estrutura patrimonial, geragdo de receitas, desempenho operacional,
endividamento e fluxo de caixa.

No periodo, a Naval Off Shore Ltda. continuou como principal unidade operacional e
respondendo pela atividade econbmica do Grupo, mantendo faturamento recorrente e
concentrando a geracgao de recursos financeiros. Entre abril e junho, a Recuperanda alcangou
aproximadamente R$ 1,00 milhdo de receita operacional liquida, permanecendo com
resultado liquido positivo, embora em patamar inferior ao observado no trimestre anterior.

O fluxo financeiro apresentou evolugao favoravel, com entradas superiores aos
desembolsos realizados, proporcionando geracdo liquida de caixa e elevagdo das
disponibilidades financeiras ao final do trimestre. Esse comportamento demonstra que, no
periodo, a principal empresa operacional do Grupo conseguiu gerar recursos suficientes para
fazer frente aos pagamentos realizados e ainda ampliar sua posi¢ao de caixa.

A C.C. Olimpio Bezerra (Port Support), por sua vez, permaneceu sem faturamento
durante o trimestre, mantendo estrutura de despesas mesmo diante da auséncia de receitas
préprias. Embora tenha apresentado redugao do prejuizo em relagao ao periodo anterior, sua
situacdo econdmico-financeira continua mais limitada, especialmente diante da evolugao
desfavoravel do indice de endividamento e da inexisténcia de geracao operacional.

A andlise patrimonial também revela comportamentos distintos entre as
Recuperandas. Enquanto a Naval Off Shore Ltda. apresentou redugao gradual do nivel de
endividamento, a C.C. Olimpio Bezerra registrou aumento do indicador, evidenciando maior
comprometimento de sua estrutura patrimonial.

Também permanecem necessdarias informagdes complementares para o
aprofundamento da fiscalizagdo, especialmente relacionadas a composi¢cdo das contas
patrimoniais, contas a receber e a pagar, estoques, ativo imobilizado e passivos fiscais e nao
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fiscais. A regularizagdo dessas informagdes contribuird para maior seguranc¢a na analise da
situagdo econdémica e financeira das Recuperandas.

De forma geral, os dados do segundo trimestre indicam que o Grupo Naval continua
com sua atividade empresarial parcialmente preservada, principalmente em razdo da
operacdo da Naval Off Shore Ltda. e da capacidade demonstrada de geragdo de caixa.
Entretanto, a reducao expressiva do resultado, a concentragdo da atividade econédmica em
uma unica empresa e a auséncia de faturamento da C.C. Olimpio Bezerra permanecem como
fatores que exigem acompanhamento nos préximos periodos.

Assim, a evolugado da recuperagdao econdmico-financeira do Grupo dependera da
preservacao da atividade operacional, manutencdo de contratos e receitas, melhoria das
margens operacionais, controle dos custos e despesas, adequada gestdo do passivo, além
da evolugdo das medidas previstas no processo de Recuperagao Judicial.

A Administracao Judicial continuara realizando o acompanhamento periédico das
Recuperandas e do processo recuperacional, analisando a evolugao de suas atividades e de
sua situagao econdmico-financeira e comunicando ao Juizo e aos credores os fatos
relevantes identificados no curso da fiscalizagcdo, em observancia as disposi¢des da Lei n°
11.101/2005.

Nestes termos,

E o relatdrio.

Sao Luis, 14 de agosto de 2026.

Daniel Lopes Pires Xavier Torres
Administrador Judicial
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